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خدمات تخصصی فارمانا

M&A, Corporate development practice

ویژه صنعت دارویی



Price is what you pay and value is what you get.

“Warren Buffett”
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دغدغه شما چیست؟

ارزش افزوده انجام ارزشگذاری

ارزشگذاری واقعی

انتخاب یک متخصص ارزشگذاری

تماس با ما



کسبارزشازمی بایستشرکتیکسهامدارعنوانبهشما

خلقارزشازمناسبیارزیابیبتوانیدتاباشیدمطلعخودکارو

کسبارزشدانستنبا.بدانیدراگذاریتانسرمایهازناشیشده

دلمگذاری،سرمایهتصمیماتبهنسبتمی توانیدخودکارو

بازده.نماییدتصمیم گیریآنآیندهراهنقشهوشرکتتوسعه

انسرمایه گذار توسطگرفتهانجامسرمایه گذاری هایمناسب

(TSR)،ازسرمایه گذاری هاآفرینیارزشوآنبهینهمدیریت

.استسهامدارانوگذارانسرمایهاصلیاهداف

کسبارزشازبایستمیشرکتیکمدیرعاملعنوانبهشما

ستیدر گزارشبتوانیدتاباشیدمطلعخودمدیریتتحتکارو

،برنامهریزیراستایدردرستیدیدکار،وکسبوضعیتاز

بهضعفوقوتنقاطشناختورشداستراتژیهایتدوین

.نماییدارائهسهامدارانومدیرههیئت



دارایی،یکارزشتعیینفرایندبه((Valuationگذاریارزش

.میشودگفتهپروژهیاوکاروکسبشرکت،
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دغدغهشماچیست؟

وگذاریسرمایهبخشدراستراتژیکهایهمکاریوهامشارکتواقتصادیبحرانبازار،تلاطم

مهمیعواملازبرخیکارهاوکسبتوسعهبرایگذاریسرمایهنوینهایمدلورودهمچنین

وسبکبرایرااعتمادقابلومستدلقوی،درست،ارزشگذارییکداشتنلزوممادیدگاهازکههستند

وبکسارزشدانستننیازمندپیشازبیشگذارانسرمایهوسهامداراننتیجهدر.می زندرقمکارها

.هستندخودکار

خدمات تخصصی فارمانا

خودیگذار سرمایهعملکردشفافدیدباتامی دهدراامکاناینگذارانسرمایهبهکاروکسبارزشدانستن

داشتنشود،میاستفادهارزشمحاسبههنگامکهفرضیاتیوروش هاازنظرصرف.نمایندبررسیرا

اپایدارناقتصادیفضایدر.استضروریارزشگذاریپشتیباناستدلال هایکاملتوضیحبرایموقعیتی

دارایی/پورتفوارزش.استکاروکسبپیشبرددرمهماصولازارزشگذاری هادرستارائهواعمالامروز،

متغیرهایاثراتوآن،ازحاصلمنافع،(سرمایه گذاران)سهامدارانتوسطگرفتهصورتسرمایه گذاری های

.داردبالاییاهمیتکاروکسبآنارزشبرشرکتیومحیطیمختلف
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خدمات تخصصی فارمانا

هستند؟ارزشگذارینیازمندمدیرانیاسهامدارانزمانیچه

یاوسهامدارانتواندمیمتفاوتیدلایل

کاروکسبارزشگذاریفکربهرامدیران

نمدیرااوقاتاغلبدر.بیندازدخودبهمربوط

اعلامجهتمناسبشاخصیومبنانیازمند

وکسبتغییراتهمچنینوموجودوضع

سهامدارانبهموارداینگزارشوآنهاکار

منافعحافظهاشرکتدرمدیران.هستند

بازدهیافزایشدنبالبهوبودهسهامداران

ازیکی.هستندکاروکسبازسهامدران

سهامدارانبازدهیتعییندرمهمموارد

بکسارزشازدرستتخمینیداشتنشرکت

وکسبصاحباناهدافازبرخی.استکارو

دهشآوردهروبرودرشرکتارزشگذاریبرایکار

:است

اطلاعازارزشفروش
شرکت

اطلاعبیشترازداراییهای
شرکت

ارزشدستیابیبه
شرکت

عملکردبهترودرستتردرصورتوجودگزینههای
ادغاموتملیک

افزایشسرمایه

ارزیابیعملکردشرکت

دستیابیبهسرمایه
گذارارنبیشتر
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خدمات تخصصی فارمانا

است؟ارزشگذارینیازمندگذارسرمایهیکزمانیچه

ستد بهرانظرموردکاروکسبارزشتاهستندایننیازمندکارهاوکسبدرگذاریسرمایهبرایگذارانسرمایه

.دنماینگیریتصمیمنظرموردکاروکسبدرگذاریسرمایهعدمیاوگذاریسرمایهمورددربتوانندتاآورده

بکسسهامازمیزانچهخودسرمایهبابداندگذارسرمایهتااستاهمیتبانظرازینکاروکسبارزشهمچنین

ازوردمچندیایکباحقوقیچهوباشدحقیقیشخصچهگذارسرمایهیککلیصورتبه.می آورددستبهراکارو

:داردنیازکاروکسبیکارزشگذاریبهزیراهداف

از یک کسب و کارخروج  و تملیک با ادغام 
سایر کسب و کارها 

سهام یک شرکت خرید  
(کنترلی یا غیر کنترلی)





02

خدمات تخصصی فارمانا

است؟صورتچهبههاسیستمبرایارزشگذاریافزودهارزش

دستبهبرایدلایلمهمترینازیکی

ازهاستفادکار،وکسبارزشگذاریآوردن

.استمدیریتیابزاریکعنوانبهآن

ایبزرگاقتصادی،بنگاههراصلیهدف

رساندنحداکثربهوبهبود،کوچک

آنمالکانوصاحبانبرایآنارزش

نیازموردفرایندیکارزشگذاری.است

داراییوزمانتوجیهوارزیابیجهت

اریارزشگذیک.استشدهگذاریسرمایه

اختیاردررامفیدیاطلاعاتواقعی

شناساییبهکهدهدمیقرارمدیریت

ارزشبرکهشرکتضعفوقوتنقاط

کاروسبکارزشگذاری.کندمتمرکزراخودانرژیموثرتریطوربهبتواندمدیریتتاکندمیکمک،گذاردمیتأثیر

بهکلیپیشرفتتاکردهکمکمالکانبهگیریاندازهبرایابزاریعنوانبهشود،میتهیهایدورهصورتبهکه

.کنندارزیابیرامدیریتیاثربخشیواهدافسمت
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خدمات تخصصی فارمانا

واقعیارزشگذارییکدرموثرعوامل

:ددار نیازدهندمیتشکیلراآنارزشکهاصلیمولفهدودقیقتحلیلوتجزیهبهشرکتیکارزشتعیین

کاروکسباستفادهمورداثاثیهوآلاتماشین،مستغلاتواملاکمانندمشهودهایدارایی•

کی،توزیعحقوقچاپ،حقتجاری،علائممشتریان،هایلیستسرقفلی،مانندمختلفنامشهودهایدارایی•

....ویدتولفنیدانشویژه،فرآیندهایفیزیکی،موقعیتغیررقابتی،هاینامهتوافقشاخص،مدیریتیتیم

ازتفادهاسباکهداردنیاز...وداراییکار،وکسبشرکت،یکهایجنبهازبسیاریدقیقتحلیلوتجزیهبهامراین

.می آیددستبهصنعتاختصاصیحوزهباآشناییومالیکار،وکسباصولدانش

به. اوقات ، ارزش دارایی های نامشهود یک شرکت بسیار بیشتر از دارایی های مشهود استگاهی 

همین علت ارزشگذاری موارد نامشهود محلی است که افراد به خدمات تخصصی و پیشرفته 

.  کسب و کار نیاز پیدا می کنندارزشگذاری  

”

”
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خدمات تخصصی فارمانا

.استارزشگذاریدرمهمیبسیارعاملآن،صنعتوکاروکسبشناخت

واناییتنظیرعواملیدانستن.استآنلازمهکاروکسبازکاملاشرافودرستدرکشرکت،یکارزشگذاریبرای

مچشوبازاربرایکلیانتظاراترقابتی،فضایشرکت،هایپذیریآسیبوضعف هاقوت،نقاطمدیریتی،های

عناصراینهمه.استبرخورداربالاییاهمیتاز....ومنطقهاقتصادوصنعتبرایآیندهاقتصادیاندازهای

علاوه.گذاردمیتأثیرارزشبرمستقیما  ریسکودهندمیقرارتأثیرتحتراخاصشرکتیکدرمالکیتریسک

.کندتحلیلوتجزیهراآنآیندهسودآوریپتانسیلوشرکتذاتیسلامتبایدارزیاب،اینبر

وبکسوهاشرکتبرایرادفاعقابلوکیفیتباارزشگذاری،خودتجربهباوایحرفهافرادوسیلهبهفارمانا

امینتراستایدرمستدلوشفافصورتبهمشترینیازبهتوجهباهاارزشگذاری.می دهدانجامداروییکارهای

کهاستبرخورداربالاییپیچیدگیازکارهاوکسبارزشگذاریفعلیشرایطدر.گرددمیتبیینکاروکسبنیاز

.استمالیدانشومربوطهصنعتزمینهدوهردرایحرفهافرادنیازمند

باتاداردراتواناییاینمالیخبرهافرادهمچنینوداروییصنعتدرایحرفهافرادآوردنهمگردبافارمانا

بهیابیدستومناسباستراتژیتعییندرست،گیریتصمیمدرخودمشتریانبهمستدلودرستارزشگذاری

.یابنددستخودهایگذاریسرمایهوکاروکسبدربازدهیحداکثر

صنعتاینکارهایوکسبارزشگذاریدرداروییبازارشناختودرک
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خدمات تخصصی فارمانا

بالاتکنولوژیباهایشرکتارزشگذاری

هستندتخصصیارزشگذارینیازمندبالاتکنولوژیباهایشرکت

بهمتعلقشرکت هااینداراییازتوجهیقابلبخشچراکه

نیازمندنامشهودهایداراییارزشگذاری.آنهاستفنیدانش

ارزشگذاری.استارزشگذاریحوزهدربالاتجربهوویژهتخصص

کهتاسبالاییتخصصنیازمندمحصولاتاینتولیدفنیدانش

خودمشتریانبرایسرویساینارائهبهقادرمافارمانادر

وسبکیکقالبدریاوتنهاییبهتواندمیفنیدانش.هستیم

ولوژیتکنبانوآورکاروکسبیکارزشگذاری.شودشگذاریز ار کار

امهمچنین.نیستممکنآنفنیدانشارزشگذاریبدونبالا

خودابتداییمراحلدرکههاییکاروکسببرایتوانیممی

.نماییمارزشگذاریتنهاییبهرافنیدانشهستند
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خدمات تخصصی فارمانا

دارد؟اهمیتحرفهایارزشگذاریمتخصصیکانتخابدرعواملیچه

ارزشگذاریحوزهدرتخصصومالیدانش 1

داروییبازاروصنعتعمیقشناخت 2

مندیتوانبایستمیشماداروییکاروکسببرایدقیقارزشگذارییکارائهراستایدرشماارزشگذاریمشاور

:باشددارارازیرهای

شماکاروکسبمدلباکاملآشنایی 3

شرکتآتیمذاکراتدرشدهانجامارزشگذاریازدفاعتوانایی 4
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خدمات تخصصی فارمانا

مادرباره

سرمایهومدیریتیمالی،مشاورهحوزهدرراخودتخصصیخدماتمانامشاورهگروه

.می دهدارائهگذاری

صنعتبرایرامذکورخدماتاختصاصیصورتبهگروهاینداروییدپارتمان،فارمانا

طولدرخودرشته ایبینومتخصصتیمبافارمانا.می آوردفراهمکشوردارویی

اختیاردرراخودنوآورانهراهکارهایوتخصصیخدماتتاتوانستهگذشتهسال های

اروهایدبیوتکنولوژی،شیمیایی،داروییحوزه هایقبیلازداروییارزشیزنجیرهفعالین

.بگذارد....وپلاسماازمشتق

ظورمنبهپزشکیتجهیزاتوداروییصنعتشرکت هایکناردرگرفتنقرارفارماناهدف

ومسائلحلراستایدرکاروکسبدانشبه کارگیریطریقازآن هاتوانمندسازی

.استآنهابهترهرچهپیشرفت
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