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کا الکسیون توسط شرکت دارویی آسترازن
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت الکسیون 

(Corporate development)شرکتیتوسعه 

شدهشکیلتسازمانیتعالیبهدستیابییاواستراتژیکهایمشارکتایجادکار،وکسببازسازیورشدمنظوربهاستراتژیکاقداماتازشرکتیتوسعه

افزایشموجبکهاستمشارکت‌هاومعاملات،(M&A)تملیکوادغامماننداقداماتیطریقازشرکتبرایهاییفرصتایجادشرکتیتوسعههدف.است

.گرددمیشرکتکاروکسبارزش

مککشرکتبهنوآورانههایاستراتژیاجرایوایجادبرایشرکتیتوسعه

رزیاهدافبهطریقاینازوکنداستفادهخودرقابتیمزیتازتاکندمی

:برسد

:توسعه شرکتیخدمات حوزه 

شرکتارزشافزایش•

گذارانسرمایهبازدهیبهبود•

شرکتعملیاتوکاروکسبتوسعه•

مالیعملکردبهبود•

بازاردربهتریابیموضع•

هافناوریوتکنولوژیتوسعه•

بازاروجغرافیاییتوسعه•

سودحاشیهبهبود•

بهینه سازی ارزش سهامداران

ارزیابی سرمایه گذاری و معاملات

ادغام و تملیک

مشارکت

ارزشگذاری

؟استچرا به توسعه شرکتی نیاز
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت الکسیون 

آسترازنکا :نام شرکت

انگلستان :مرکزیدفتر

1999 :سال تاسیس

:شده در بورس هایپذیرش

• London Stock Exchange

• Nasdaq Stockholm

• New York Stock Exchange

76100 :تعداد کارکنان

یازدهمین شرکت داروسازی پرفروش دنیا•

به ویژه بازارهای نوظهورحضور در بازار جهانی•

داروی بلاک باستر9•

مطالعات بالینی3دارو در فاز 22•

6

معرفی شرکت

دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا تملیک شرکت الکسیون معامله



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت الکسیون 

$10,850

$7,096

$5,357

$2,587
$727 انکولوژی

کعروقی و متابولی-قلبی

تنفسی

سایر حوزه ها

درآمد حاصل از مشارکت

2020فروش 
میلیون دلار

حوزه درمانی نام ژنریک
داروهای 
پرفروش

$4،328m انکولوژی Osimertinib Tagrisso

$2،721m تنفسی
Budesonide / 
Formoterol

Symbicort

$2،042m انکولوژی Durvalumab Imfinzi

$1،959m متابولیک Dapagliflozin Farxiga

$1،776m انکولوژی Olaparib Lynparza

$1،593m عروقی-قلبی Ticagrelor Brilinta

$1،492m گوارشی Esomeprazole Nexium

$1،180m عروقی-قلبی Rosuvastatin Crestor

26/6
میلیارد‌دلار‌

R&D investment $6 Billion

$3,668

$3,944

$4,752

$5,162

سود تقسیمی

جریان نقدی آزاد 

(تلفیقی)سود خالص 

سود عملیاتی

EPS (TTM)Market Cap

P/E (TTM)

$1.52$150 Billion

37.46

Stock price

$57

.می باشند2021می 28اطلاعات بازار مربوط به 

2020اطلاعات کلیدی مالی و بازار 

2020میلیارد دلار در سال 26/6درآمد شرکت 

میلیون دلار
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت الکسیون 

الکسیون :نام شرکت

امریکا :مرکزیدفتر

1992 :سال تاسیس

:شده در بورس هایپذیرش

• London Stock Exchange

• Nasdaq Stockholm

3،837 :تعداد کارکنان

دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا9 معامله تملیک شرکت الکسیون 

معرفی شرکت

حضور گسترده در آمریکا و همچنین حضور •

کشور دنیا20در 

Athlone,Irlandدر  fill/finishسایت •

Dublin,Irlandسایت بسته بندی در •

Gorgia,USAسایت تولیدی در •



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت الکسیون 

R&D investment $1 Billion

EPS (TTM)Market Cap

P/E (TTM)

$3.08$39 Billion

57.3

Stock price

$176

.می باشند2021می 28اطلاعات بازار مربوط به 

$0

$2,896

$603

$632

سود تقسیمی

(FCF)جریان نقدی آزاد 

سود خالص

سود عملیاتی

پیشرفت مستمر در پایپ لاین  

آن میلیاردی 6درآمد می باشد که بیماری های  نادر حوزه درمانی مهم شرکت

.را موجب گشته است

2و1پروژه در مراحل 11•
پروژه در مراحل پیشرفته تر6•

پروژه در مراحل 18•
کارآزمایی بالینی

2023دارو‌به‌بازار‌تا‌سال‌10پیش‌بینی‌ورود‌

2020فروش 
میلیون دلار

حوزه درمانی نام ژنریک
داروهای 
پرفروش

$4،064m های نادربیماری eculizumab

$1،076m های نادربیماری ravulizumab

$731m های نادربیماری Asfotase alfa

$118m های نادربیماری
Sebelipase

alfa

$78.5m عروقی-قلبی
coagulation 

factor Xa

2020اطلاعات کلیدی مالی و بازار 

2020میلیارد دلار در سال 6: درآمد شرکت

میلیون دلار
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت الکسیون 

بهبود‌سودآوری‌و‌

تقویت‌جریان‌نقدی

AstraZenecaتوسطAlexionمنطق معامله ی تملیک 

هم‌افزایی‌در‌حوزه‌

دانش‌فنی‌و‌

تکنولوژی

ترکیبی‌از‌دو‌سازمان

علمی‌و‌بیمار‌محور

در‌رشد‌پایدار‌و‌پیشرو

درآمد

در حوزه ایمونولوژی  AstraZenecaتقویت جایگاه •

تکمیل پلتفرم موجود در حوزه بیماری های نادر•

برنامه تحقیقاتی20مولکول به پایپ لاین به همراه بیش از 11افزایش •

 AstraZenecaدقیق دارویی  استفاده از قابلیت های  •

تمرکز بر روی علم و نوآوری •

سازمانهای بیمار محور با خدمات پشتیبانی از بیمار•

رشد جذاب در حوزه مراقبت های بیماری های بسیار تخصصی و بیماری های نادر•

به بازار از طریق قابلیت های جغرافیایی Alexionافزایش سرعت ورود داروهای •
AstraZeneca  

2025رشد دو رقمی  متوسط درآمد سالانه تا سال •

افزایش حاشیه سود عملیاتی در کوتاه مدت به همراه گسترش حاشیه سود پس از آن •

میلیون دلار در سال تا پایان سومین سال پس از اتمام معامله500هم افزایی حدود •

در سه سال اول پس از انعقاد قرارداد تملیکEPS Coreرشد دو رقمی•

جریان نقدی قوی ، حذف سریع بدهی ها با هدف افزایش سود تقسیمی•

مالیرتبه بندی اعتباری قوی در درجه سرمایه گذاری برای ایجاد انعطاف پذیری استراتژیک و•

12



نکا تملیک شرکت دارویی الکسیون توسط شرکت دارویی آسترازبررسی قرارداد 

معرفی توسعه شرکتی1.

AstraZenacaمعرفی شرکت 2.

Alexionمعرفی شرکت 3.

منطق معامله4.

اطلاعات معامله5.

پس از تملیکAstraZenacaآینده شرکت 6.

معرفی سوابق و سرویس های ارائه شده7.

(گذاری مانا، دپارتمان فارمانامالی و سرمایه مشاورهتهیه شده توسط گروه )



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت الکسیون 

$121 

$175 

قیمت پایه سهام   قیمت خرید آسترازنکا 

و پرمیوم آنAlexionقیمت سهام 

$60 

$115 

نحوه پرداخت به ازای هر سهم 

سهام آسترازنکا 

نقد 

$54  = Premium

54.14 × 2.1243 = $115

(acquisition)تملیک‌ نوع‌قرارداد

مدل‌پرداخت‌

در بدورس )سدهام آسدترازنکا 2/1243دلار پول نقدد و 60سهامداران الکسیون، به ازای هر سهم، 

39دلار می باشد؛  پدس بده صدورت کلدی 54.14دریافت می کنند؛ میانگین قیمت سهام، ( آمریکا

مجمدو،، در  .شدوددلار به ازاء هدر سدهم بدرای الکسدیون در نردر گرفتده مدی  175میلیارد دلار یا 

.شوندمی  ( بعد از ادغام ) از سهام کل شرکت % 15سهامداران الکسیون، صاحب 
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت الکسیون 

*Premium:ردآنفروشوخریدمبلغوسهامبرایشدهپرداختقیمتبیناختلاف
.می شودنامیدهپریمیومسهامبازار

درصد قیمت سهام آسترازنکا7کاهش 

درصدی قیمت سهام الکسیون30افزایش 

15

20202021 OctDec NovJanFebMarch

تا اتمام و انعقاد قرارداد 

دو شرکت تحت نام های 

.  خود فعالیت می نمایند

اعلام عمومی قرارداد تملیک: دسامبر 12

2020میلیارد دلار، بزرگترین قرارداد تملیک بیوفارما در سال 39: ارزش قرارداد

%45*: پرمیوم معامله

سهام الکسیون
،NASDAQدر 
پس از روز 2

:اعلام معامله

ا سهام آسترازنک
،NASDAQدر 
پس از روز 2

:اعلام معامله
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درآمدرشد‌‌

حاشیه‌سود‌عملیاتی‌

درآمد‌

EBITDA

تسهیلات‌

17

10%

32%

32
میلیارد‌دلار

28

میلیارد‌دلار

11
میلیارد‌دلار

پس از تملیکAstraZenacaآینده شرکت 
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت الکسیون 

مشاوره‌معاملات
(Transaction Advisory)

ارزیابی معاملات
(Transaction Evaluation)

ارزیابی موشکافانه•
(Due Diligence)      

استراتژی ادغام و تملیک •
(استراتژی توسعه شرکتی)

(M&A Strategy (Corporate 
Development Strategy)   

شناسایی و اولویت بندی •
طرفین بالقوه معاملات
(Target Identification 

Prioritization)      

مشاوره آماده سازی واگذاری•
(Market Diligence)      

خدمات مشاوره معاملات
(Transaction Advisory 

Services)

ادغام و تملیک•
(Mergers  & Acquisitions)     

واگذاری•
(Management Buy-outs)     

عرضه اولیه•
(Buy-ins, Fundraisings)     

جذب سرمایه/ بازخرید سهام•
(Initial Public Offering)      

قبضه مالکیت•
(Takeovers)      

خرید به قصد خصوصی سازی •
(MBI)توسط مدیران شرکت 

مشاوره پشتیبانی معاملات
(Transaction Support 

Advisory)

ارزیابی موشکافانه معاملات•
(Transaction Diligence)       

ساختاربندی معامله•
(Deal Structuring)     

مدیریت برنامه ها•
(Program Management)     

مذاکره و اجرا•
(Negotiation & 

Execution)      

ارزش گذاری و طراحی مدل •
کسب و کار

(Valuation & Business 
Modeling)     

ثبت اسناد معاملات•
(Transaction Related 

Documentation)      

سرمایه گذاری مشترک و اتحاد 
استراتژیک

(Joint Ventures & Business 
Alliances)

برنامه ریزی و اجرای سرمایه•
گذاری مشترک

(Joint Venture Planning & 
Execution)     

مدیریت سرمایه گذاری ها•

خلقبهآن،انپایتامسیرشروعازونمایندریزیپایهرامعاملاتدقیقاستراتژیتاکنیممیکمکهاشرکتبهگذاریسرمایهومالیمدیریتی،مسائلکار،وکسبدرمهارتباما

تایمهستشماکناردروکنیممیحمایتکارتانوکسبهایپایهکردنقدرتمندجهتدرشمااهدافازکاروکسبمحیطسریعتغییراتدرما.کنندپیدادستافزودهارزش

.ازندسنمایانآیندهدرراشماهایقابلیتوهاتوانمندیامروز،تغییراتمدیریتباتاهستندشماکناردرمامشاورین.کنیدعرضهبازاربهراخودهاینوآوریوهاتوانمندی
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت الکسیون  20

Export Credit 
Agency (ECA) 

مالی جهت خریدتأمین  
ازیکیتجهیزات سرمایه ای 

از کشورهای بزرگ  بیمارستان  
اروپاچین و 

Seller’s Financing

مدل تأمین مالیطراحی  
توسط فروشنده در حوزه

E-Health  شرکتبرای
استرالیایی

Supplier’s Credit

مالی برای شرکتتأمین  
وارد کننده دارو و تجهیزات

پزشکی از کشور اروپایی

FDI

اولین سرمایه گذاریانجام 
مستقیم خارجی توسط
شرکت اروپایی در حوزه

سلامت در ایران

Minority Equity
Investment

توافقنامه بانهایی سازی 
یک شرکت بزرگ دارویی

اروپایی به منظور احداث و
بهره برداری از پلنت دارویی

فنی،تخصص  با توجه به 
Know-How عملیاتی وIP

Limited Partnership 
(GP/LP)

شرکت مشترک بهایجاد  
منظور احداث و بهره برداری

سرطانمرکز  

PE/Sponsor
Co-Investment

ایجاد شرکت مشترک
با شرکت اروپایی و

مشترکسرمایه گذاری  
توسط طرفها به منظور

CROراه اندازی 

Joint Venture

ایجاد شرکت مشترک بین
شرکت ایرانی و اروپایی
به منظور ارایه خدمات

تخصصی درحوزه سلامت

PPP arrangements

و نهایی سازی اولینانجام 
بهداشتوزارت BOTقرارداد  

Spin-Off

و انجام معاملهطراحی 
Spin-Offبرای جداسازی

واحد آزمایشگاهی
بیمارستانی و تبدیل به

زنجیره آزمایشگاهی

Acquisition

طراحی و انجام معامله
خرید شرکت دارویی توسط

داروییشرکت توزیع  

Long-Term
Contracts

انجام اولین قرارداد واگذاری
مدیریت بیمارستان دولتی

به بخش خصوصی در تهران

Joint Investment
نهایی سازی توافقنامه سرمایه گذاری مشترک در حوزه سلامت با شرکت مالزیایی

شاخص شرکت در حوزه راهکارهای مالی پیشرفتهو سوابق تجربیات برخی از 
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همکاری های شاخصبرخی از 

رانی انجام مشاوره استراتژیک و حقوقی در خصوص شراکت بین المللی شرکت ای

DLA PIPERبا کمک شرکت 
 Roland Bergerانجام پروژه مشترک ارزیابی فنی و اقتصادی با شرکت مطرح بین المللی 

21

ی اولین قرارداد مشارکت مدیریت بیمارستانی با  شرکت اتریش

 ITانجام پروژه های مشاوره سرمایه گذاری ، استراتژیک و  تامین مالی در حوزه تلکام و 

با مخابرات ایران ، همراه اول، مبین نت و ایرانسل

 & Ernstعضو تیم پروژه مشترک تدوین برنامه کسب وکار با شرکت مطرح بین المللی

Young

Roland bergerDLA PIPER

Telecom operatorsErnst & Young

و درماندر صنعت بهداشت لیست پروژه های شاخص 

با شریک خارجی در حوزه داروهای بیولوژیک Term Sheetمشاوره و نهایی سازی 

19واگذار شده از طریق تبصره اولین اپراتور بیمارستان
در ایران به Screeningمشاوره کامل و اجرا در خصوص تاسیس اولین مرکز 

همراه راه اندای و اداره آن

مشاوره اولین سرمایه گذاری مستقیم خارجی در حوزه بهداشت و درمان 



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت الکسیون  22

مشاوره‌و‌نهایی‌سازی
Term Sheet با‌شریک‌

خارجی‌در‌حوزه‌
داروهای‌بیولوژیک

مشاوره‌در‌خصوص‌
وی‌خرید‌پلنت‌تولید‌دار‌

بیولوژیک

فروش‌سهم‌کنترلی‌
شرکت‌در‌حوزه‌دارو‌و‌

تجهیزات‌پزشکی

تهیه‌طرح‌کسب‌و‌کار
در‌حوزه‌مونوکلونال‌

آنتی‌بادی

مورد‌۱۵بیش‌از‌
مشاوره‌افزایش‌

سرمایه‌شرکت‌های‌
دارویی

ارزشگذاری‌شرکت‌های‌
دارویی

مورد‌مشاوره‌پذیرش5
برای‌شرکت‌های‌

دارویی

۲تعهد‌پذیره‌نویسی‌
شرکت‌دارویی

انتشار‌اوراق‌بدهی‌
برای‌شرکت‌دارویی

مشاوره‌قرارداد‌
مشارکت‌در‌حوزه‌

wellnessبرای‌راه‌
 IVاندازی‌کسب‌و‌کار‌‌

therapyدر‌ایران

ار‌مشاوره‌تغییر‌ساخت
و‌افزایش‌سوددهی‌به
شرکت‌تولید‌مواد‌

اولیه‌دارویی‌در‌حوزه‌
داروهای‌سرطانی،‌ام‌

...(اس‌و‌

نقشهمشاوره‌تدوین
راه‌به‌شرکت‌دارویی‌
دانش‌بنیان‌در‌حوزه‌
ساخت‌مواد‌اولیه‌با‌

دانش‌فنی‌بالا

جهت‌احداث‌کارخانه‌داروییمشاوره‌جذب‌سرمایه

پروژه های انجام گرفته د ر صنعت دارویی 
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خدمات تخصصی فارمانا

مادرباره

سرمایهومدیریتیمالی،مشاورهحوزهدرراخودتخصصیخدماتمانامشاورهگروه

.می دهدارائهگذاری

صنعتبرایرامذکورخدماتاختصاصیصورتبهگروهاینداروییدپارتمان،فارمانا

طولدرخودرشته ایبینومتخصصتیمبافارمانا.می آوردفراهمکشوردارویی

اختیاردرراخودنوآورانهراهکارهایوتخصصیخدماتتاتوانستهگذشتهسال های

اروهایدبیوتکنولوژی،شیمیایی،داروییحوزه هایقبیلازداروییارزشیزنجیرهفعالین

.بگذارد....وپلاسماازمشتق

ظورمنبهپزشکیتجهیزاتوداروییصنعتشرکت هایکناردرگرفتنقرارفارماناهدف

ومسائلحلراستایدرکاروکسبدانشبه کارگیریطریقازآن هاتوانمندسازی
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