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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت بایوتست

(Corporate development)شرکتی توسعه 

شدهشکیلتسازمانیتعالیبهدستیابییاواستراتژیکهایمشارکتایجادکار،وکسببازسازیورشدمنظوربهاستراتژیکاقداماتازشرکتیتوسعه

افزایشموجبکهاستهامشارکتومعاملات،(M&A)تملیکوادغامماننداقداماتیطریقازشرکتبرایهاییفرصتایجادشرکتیتوسعههدف.است

.گرددمیشرکتکاروکسبارزش

مککشرکتبهنوآورانههایاستراتژیاجرایوایجادبرایشرکتیتوسعه

رزیاهدافبهطریقاینازوکنداستفادهخودرقابتیمزیتازتاکندمی

:برسد

:توسعه شرکتیخدمات حوزه 

شرکتارزشافزایش•

گذارانسرمایهبازدهیبهبود•

شرکتعملیاتوکاروکسبتوسعه•

مالیعملکردبهبود•

بازاردربهتریابیموضع•

هافناوریوتکنولوژیتوسعه•

بازاروجغرافیاییتوسعه•

سودحاشیهبهبود•

بهینه سازی ارزش سهامداران

ارزیابی سرمایه گذاری و معاملات

ادغام و تملیک

مشارکت

ارزشگذاری

؟استچرا به توسعه شرکتی نیاز
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت بایوتست 

گریفولس :نام شرکت

بارسلونا، اسپانیا :مرکزیدفتر

1909 :سال تاسیس

:شده در بورس هایپذیرش

• USA (Nasdaq)

• Spanish Stock Exchanges

23،655 :تعداد کارکنان

کشور دنیا7مرکز صنعتی تولیدی به روز در 16•

ن های پیشرو در تولید مشتقات پلاسما برای درما•
ضروری 

پیشرو در صنعت اهدای خون و پلاسما•
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت بایوتست

میلیون یورو.می باشند2021دسامبر13ه باطلاعات بازار مربوط 

اطلاعات کلیدی مالی و بازار

EPS (TTM)Market Cap P/E (TTM)

€ 1.1€ 6.7 Billion 12.49

Stock price

€ 15.67

(میلیون یورو)2020درآمد  حوزه های فعالیت

4،243€ بایوساینس

776€ تجهیزات تشخیصی

224€ محصولات زیستی

119€ بیمارستانی

R&D investment
€ 298 million

($ 336 million)

2020در سال ( میلیارد دلار6)میلیارد یورو 5.3درآمد شرکت 
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محصولات 
زیستی

بیمارستانی
تجهیزات 
تشخیصی

بایوساینس

:حوزه های فعالیت شرکت

ن ایمونوگلوبی•

(IgG)

آلبومین•

آنتی 1آلفا •

تریپسین

VIIIفاکتور •

نآنتی ترومبی•

®Vistaseal TMTavlesse®Xembify:محصولات جدید

انتقال خون•

تجهیزات •

تشخیصی 

بالینی

تست های •

تشخیصی

محلول و  •

سرم تزریقی 

تخصصی

مواد مغذی •

بالینی

تجهیزات •

پزشکی

انتقال خون•

تجهیزات •

تشخیصی 

بالینی

تست های •

تشخیصی

یقدیمجدید و  برای پروتئین های بر توسعه اندیکاسیون های جدید R&Dاصلی تمرکز 

Class A Class B ADR

€ 9.18 € 10.21

79%

15%

4%
2%

بایوساینس

تجهیزات تشخیصی

محصولات زیستی

بیمارستانی

€ 618

€ 996

€ 113

€ 252

سود خالص

سود عملیاتی

سود تقسیمی

جریان نقدی آزاد 

.می باشند2020مالی مربوط به سال اطلاعات  
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت بایوتست 

بایوتست :نام شرکت

درای آیش، آلمان :مرکزیدفتر

1946 :سال تاسیس

:شده در بورسپذیرش

• Frankfurt Stock Exchange (FWB®)

1،928 :تعداد کارکنان

فعال در زمینه پلاسما، پروتئین و داروهای •

درمانیزیست  

میلیون لیتر پلاسما3ظرفیت تولید بیش از •

Tianchengزیر مجموعه هولدینگ دارویی •

مرکز پلاسما در سراسر اروپا26•
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت بایوتست

R&D costs €55.8 Million

Market Cap

€ 1.6 billion

Stock price

€ 42.70

.می باشند2020مالی مربوط به سال اطلاعات  

2020اطلاعات کلیدی مالی 

2020در سال ( میلیون دلار546)میلیون یورو 484درآمد شرکت 

میلیون یورو
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-€ 41

€ 0.80

-€ 1.30

-€ 31.40

جریان نقدی آزاد

سود تقسیمی

سود عملیاتی

سود خالص

89%

10% 1%

درآمد به تفکیک بخش های مختلف

درمان

پلاسما و خدمات آن

سایر

حوزه های فعالیت و محصولات

هماتولوژی ایمونولوژی بالینی مراقبت های ویژه

Haemoctin® SDH Cytotect® CP Albiomin®

Vihuma® Hepatect® CP Biseko®

Haemonine® Varitect® CP Cofact®

Intratect® Pentaglobin®

Zutectra®

:R&Dپایپ لاین 
(BT855)تریمودولین •

•IgG نسل جدید(BT595)

(BT-524)فیبرینوژن •

CMV(CMVIG)ایمونوگلوبین •

مالکیت شرکت بایوتست

Tiancheng International Investment Ltd.

Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG 

Biotest

واقع در هنگ کنگ•

سهام شرکت داروسازی تیانچنگ آلمان % 100مالک •

واقع در آلمان•

ویژه شرکت بایوتستسهام % 1سهام عادی و % 90مالک •



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت بایوتست 11

اندازه احتمالی بازار
زمان احتمالی ورورد به 

بازار
فاز حوزه درمانی اندیکاسیون پروتئین پلاسما

میلیارد دلار0.4-0.8 2023/2024
IIIفاز اتمام

هماتولوژی
نقص یا کمبودهای مادرزادی فیبرینوژن

فیبرینوژن
IIIفاز  وژننقص یا کمبودهای اکتسابی فیبرین

میلیارد دلار1-2 2024 IIIسازی فاز در حال آماده بیماری های عفونی (sCAP)پنومونی شدید اکتسابی از جامعه  IgM

میلیار دلار0.5حدود 2024 IIIفاز  بیماری های عفونی
روس پروفیلاکسی عفونت سایتومگالووی

(CMV)
CMVایمونوگلوبولین 

میلیارد دلار10بیش از 

2025 IIIفاز در حال برنامه ریزی   ایمونولوژی (PID)اولیه نقص ایمنی دنسل جدیایمونوگلوبولین

2022

IIIفاز اتمام ایمونولوژی (PID)اولیه نقص ایمنی
سل ایمونوگلوبولین تزریقی ن

جدید
IIIفاز اتمام هماتولوژی (ITP)پورپورای ترومبوسیتوپنیک ایمنی 

CAGR
8.6%

108 100 92
75

2020 2019 2018 2017

22.9%

CAGR
12.9%

(میلیون یورو)و حاشیه آن EBITDA(adjusted* )(میلیون یورو)روند درآمدی شرکت بایوتست 

19.7%

22.9%
23.9% 484

419 400 378

2020 2019 2018 2017

Biotestپایپ لاین نوآورانه فاز سوم شرکت 

.هزینه های پروژه های مراحل بعدی توسعه کسر شده است*
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت بایوتست

Grifolsتوسط Biotestتملیک منطق معامله ی 

مدت زمان کوتاهدرجدید  پلاسمای پروتئین ارائه دو فرصتی منحصر به فرد برای •

لیترهر بهبود قابل توجه درآمد و حاشیه سود به ازای  •

درمان هاینوآورانه مشتق شده از  درنتیجه تسریع در ایجاد یک پایپ لاین جذاب و  ادغام و  •

بررسی بیش تر در اسلاید )بعد به 2023سال پتانسیل رشد و سوددهی استثنایی از  با پلاسما 

20)

کاهش هزینه به طور چشمگیرهم افزایی درآمد و  •

میلیون 600از افزایش بیش و 2024سال یورو در  میلیون 300مبلغ به  EBITDAافزایش •

2026سال یورو در  

دسترسی بهگسترش  

پلاسما درمانی برای 

بیماران در سراسر جهان

ایجاد یک پایپ لاین 

قوی در مدت زمان 

کوتاه

هم افزایی و تسریع

رشد درآمد شرکت
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ایجاد و ( مرکز پلاسما26بیش از )با گسترش عملیات متعادل تر جهانی  نفوذ و اثرگذاری •

EMEAدر درآمد   (Europe, the Middle East and Africa)

متحدهایالات  در Biotestگسترش نفوذ و تاثیر محصولات •

افزایش اثرگذاری و 

دسترسی جهانی
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت بایوتست

(acquisition)تملیک  نوع قرارداد

Tiancheng International Investment Ltdپیشنهاد خود را برای خرید غیر مستتقیم شترکت بایوتستت بته  شترکت Grifolsشرکت 

شترکت داروستازی . می باشتندTiancheng Pharmaceutical Holdings AGسهام شرکت آلمانی % 100این شرکت مالک . اعلام نمود

Tiancheng شرکت بایوتست است( از کل سهام % 0.5) سهام ممتاز % 1و ( از کل سهام % 45) سهام عادی % 90نیز مالک.

طرفین قرارداد

BofAازunsecured bridge financingبرای تامین مالی ایتن معاملته، شترکت گریفتولس یتک  Securities  میلیتارد یتورو 2بته مبلتغ

.  دریافت کرده است

مالیمدل تامین

% 100شرکت گریفتولس . یورو ارزش گذاری گردید37یورو و به ازای هر سهم ممتاز 43ارزش سهام بایوتست به ازای هر سهم عادی . 

میلیتون 773را بته مبلتغ ( از سهام کتل شترکت بایوتستت % 50معادل ( ) آلمان) Tiancheng Pharmaceutical Holdings AGسهام 

.میلیون یورو بدهی، خریداری نمود313یورو و به همراه 

روند خرید 

*Premium:ودمی شنامیدهپریمیومسهامبازاردرآنفروشوخریدمبلغوسهامبرایشدهپرداختقیمتبیناختلاف. %23*: پرمیوم معامله

$35.10 

$43.80 

قیمت سهام بایوتست و پرمیوم آن

قیمت پایه سهام

زقیمت خرید گریفول

$8.7  = Premium

15



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت بایوتست

گریفولسقیمت سهام  درصدی  6افزایش 

بایوتستقیمت سهام درصدی  23افزایش 

20212022 Dec          Nov         Oct

نهایی 2022این معامله احتمالا در سه ماهه اول سال 

.خواهد شد

Grifolsتوسط Biotestاعلام معامله خرید غیر مستقیم : سپتامبر 17

(میلیارد دلار1.3) میلیارد یورو 1.1: ارزش قرارداد

بایوتستسهام 
،FWBدر 

:اعلام معاملهروز 

گریفولسسهام
،NASDAQدر 

:معاملهروز اعلام  

JulAugSepMar    Feb    Jan
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت بایوتست 17

بایوتستشرکتعادیسهام%89درنتیجهواستنمودهگذاریسرمایهبایوتستشرکتدرمستقیمغیرطوربهتیانچنگ،هولدینگخریدباگریفولس،شرکت•

.آورددستبهراآن(سهم214,581)ویژهسهام%1و(سهم17,783,776)

.استنمودهخریداریرابایوتستشرکتسرمایهنصف،(یورومیلیارد1.1مجموعه)بدهیمیلیون300همراهبهویورومیلیون800مبلغباگریفولسشرکت•

tenderپیشنهادیکطیرااستآزادشناورتماماوبودهممتازسهامکهرابایوتستشرکتسهامباقینیمهنیزادامهدر offerنمایدمیخریداری.

equity)سهامارزشدرنتیجه• value)و(دلارمیلیارد1.9)یورومیلیارد1.6معاملهایندربایوتستenterprise valueکهاست(دلارمیلیارد2.3)یورومیلیارد2آن

unsecuredیکمالیتامینبرایگریفولسشرکت bridge financingاستنمودهدریافتیورومیلیارد2ارزشبه.

سهام عادی
(ordinary shares)

سهام ویژه
(preferred shares)

50% 50%

از سهام ویژه% 1
( از کل سهام بایوتست % 0.5معادل ) 

از سهام عادی% 89
(از کل سهام بایوتست % 45معادل حدود ) 

نحوه خرید بایوتست 
توسط گریفولس 

بایوتستشرکت 

*Voting right : سهام  ویژه . د، شروع اقدامات شرکتی مانند ادغام و تملیک، تصویب سود سهام و سایر تغییرات اساسی در عملیات شرکت، رای دهدجدیحق سهامدار یک شرکت سهامی است که در مورد مسائل مربوط به سیاست شرکت، از جمله تصمیم گیری در مورد ترکیب هیئت مدیره، انتشار اوراقpreferred stock حق رای ندارندمعمولا.

*Economic right : ،واگذاری استحق دریافت سود سهام و تقسیم، عواید حاصل از انحلال و دریافت عواید حاصل از این حق شامل و نه محدود به، حقوق اقتصادی در رابطه با اوراق بهادار به معنای حق برخورداری کامل از منافع مالی در اوراق بهادار است.

voting*منظرازراسهاماز٪90حدودغیرمستقیمطوربهگریفولسمعامله،تکمیلازپسبنابراین rightمنظراز٪45حدودو*economic rightداشتخواهداختیاردر.

جمع بندی اطلاعات معامله
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Grifolsمعرفی شرکت .    ٢

Biotestمعرفی شرکت  .    ٣

منطق معامله.     ٤

اطلاعات معامله.    ٥

پس از تملیکGrifolsآینده شرکت .    ٦

سوابق و سرویس های ارائه شدهمعرفی .    ٧

(تهیه شده توسط گروه مشاوره مالی و سرمایه گذاری مانا، دپارتمان فارمانا)



پس از تملیک Grifolsآینده شرکت 
2024در سال 

7بیش از 
میلیارد 

دلار

درآمد. 2

کمتر از 
برابر3.5

اهرم مالی . 5
(leverage)

20بیش از 
میلیون 

لیتر

ظرفیت تولید. 1

بیش از 
30%

EBITDAحاشیه . 4

2بیش از 
میلیارد 

دلار

3 .EBITDA
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.شرکت را نشان می دهد، از مزایای این معامله استکامل پایپ لاین دو  جزئی، تناسب  که درنتیجه ی همپوشانی های و ترکیبی  ایجاد یک پایپ لاین قوی 

تملیکپس از Grifolsآینده شرکت 
تنوع محصولی•

LCMرگولاتوری/ IVفاز IIIفاز IIفاز Iفاز بالینی-پیشاکتشاف

ایمونولوژی
پروژه گریفولس2

*پروژه گیگاژن2

rSCIG
SpikeinPdIGwithenriched 

libraries (PID)

SCIG/IVIG
SIDs-CLL

IVIG-PEGXembify®

اروپا
Xembify®

سرنگ های از پیش پر شده
IVIgG Next Gen - PID

Xembify®

بار در هفته2دوز  SCIgG Next Gen - PID

پروژه گریفولس2هپاتولوژی

Albumin20%
ACLF (APACHE)

FlexBag®

آمریکا

Albumin5%
(PRECIOSA)سیروز غیرقابل جبران 

FlexBag®

اروپا

Alpha-1 ATریه شناسی
برونشکتازی فیبروز غیر کیستیک

Alpha-1 AT
15% (SC)

AATکمبود 

Prolastin-C®

اروپا

Prolastin®

گرم5-4ویال های 

پروژه گریفولس2هماتولوژی

ATIII
اندیکاسیون جدید

Fostamatinib***
AIHA indication

Fibrinogen
نقص شدید و مادرزادی 

هیپوفیبرینوژن

Fibrinogen
نقص اکتسابی

Fibrinogen
نقص اکتسابی

IVIgG Next Gen - ITP

سایر/ پزشکی چشم

پروژه گریفولس6

*پروژه الکاهست2

پروژه گیگاژن2

GIGA 564
انکولوژیCTLA-4ضد 

AKST4290
DR

FibrinSealant
استفاده در جراحی های زیستی کودکان

بیماری های عفونی
پروژه گریفولس4

پروژه گیگاژن2

IgM
باکتریمی

GIGA 2050
19-کووید

IgM
sCAP

HIV Antibody
HIV

Cytotec Pregnancy
(CMVعفونت ) GIGA2070

19-کووید

نورولوژی
پروژه گریفولس3

پروژه الکاهست5

GRF6019
AD

ABvac40
AD

GRF6021

PD with 

Dementia

AKST4290

AD

پروژه های بایوتست

پروژه های گریفولس

پروژه های گریفولس که متوقف خواهند 
شد

.را خریداری نمود و درنتیجه پروژه های پایپ لاین این شرکت ها به پایپ لاین خود اضافه نمودسال شرکت گیگاژن 2021اوایل سال و در الکاهست شرکت 2020شرکت گریفولس در سال * 
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تستلیتر پس از تملیک بایواقتصاد پلاسما و درآمد در هر لیتر گریفولساقتصاد پلاسما و درآمد در هر 

Fibrin Sealant

AT-III

Alpha 1 AT

IgG

FVIII

Albumin

0%

100%

0%

Fibrin Sealant

IgM

AT-III

Fibrinogen

Alpha 1 AT

FVIII
Albumin

IgG

100%

درآمد به ازای 
هر لیتر

درآمد به ازای 
هر لیتر

گسترش تحقیق و 

توسعه و تجاری سازی

عه گسترش تحقیق و توس

و تجاری سازی

هزینه 
پلاسما

هزینه 
پلاسما

درصد استفاده
از پلاسما

درصد استفاده
از پلاسما

د 
و

س
ه 

شی
حا

ص
خال

نا

افزایش 

حاشیه سود 

ناخالص

پس از تملیکGrifolsآینده شرکت 
و سودآوریدرآمد •

.درنتیجه ی این معامله، درآمد به ازای هر لیتر افزایش یافته و درمقابل میزان استفاده از پلاسما کاهش می یابد



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت بایوتست

.افزایش می یابدسودآوری با بهبود اقتصاد پلاسما،  

22

پس از تملیکGrifolsآینده شرکت 
و سودآوریدرآمد •

CAGR10درصدی حاشیه سود ناخالص

CAGR8درصدی درآمد

CAGR6 درصدیCOGS

20212026 IgMفیبرینوژن

100

111

هزینه به ازای 
هر لیتر

7

4

حاشیه سود و COGSپروتئین جدید بر درآمد، 2افزودن تاثیر  

ناخالص

و افزایش رشد درآمد و افزایش حاشیه سود ناخالص با افزودن د

پروتئین جدید بدون هزینه افزوده

20212026 2022202320242025

حاشیه سود 

:  ناخالص فعلی

45%

حاشیه سود 

ناخالص پس از 

:تملیک

%50از بیش 

ر
یت

 ل
ر

ه
ی 

زا
ه ا

 ب
د

م
رآ

د

.  در نظر گرفته شده است100برابر 2021مبنا سال 
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IgM

فیبرینوژن

رقیببدونویدلار میلیارد2-1بازارپتانسیل•

پلاسمایبخش هایازاستفادهدلیلبهبالاسودحاشیه•

نشدهاستفاده

بازارربمتمرکزاکتسابی،نقصاندیکاسیونبامحصولاولین•

(دلارمیلیارد0.8-0.4)اروپادرقویپتانسیلومتحدهایالات

پلاسمایبخش هایازاستفادهدلیلبهبالاسودحاشیه•

نشدهاستفاده

سینرژی هزینه های 

(OpEx)عملیاتی 

صرفه جویی در 
R&Dهزینه های 

CAPEX

(2023)دومسالازهزینهدرجوییصرفهیورومیلیون65•

به2026سالازهزینهدربیش ترجوییصرفهیورومیلیون10•

بعد

بهمربوطهزینه هایدرجوییصرفهیورومیلیون200ازبیش•

.داشتندهمپوشانیکهشرکتدوR&Dپروژه هایتوسعهعدم

(استشدهپخشسال10طولدر)

؛2025سالتاCAPEXدریوروییمیلیون50یکبارهجوییصرفه•

استفادهBiotestتولیدظرفیتازبخشیازGrifolsچراکه

.کردخواهد

مشارکت OpExسینرژی 
محصولات جدید

مشارکت OpExسینرژی 
محصولات جدید

EBITDA شرکت
بایوتست

109

294

میلیون یورو310

میلیون یورو305

23

پس از تملیکGrifolsآینده شرکت 
و سودآوریدرآمد •

2026میلیون یورو در سال 600به میزان بیش از EBITDAافزایش 

2024

2026

65
138

10
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پس از تملیکGrifolsآینده شرکت 
•EBITDA و حاشیهEBITDA

.می رساند2026در سال % 32را به بیش از  EBITDAمیلیارد یورو و حاشیه 2.8را به  EBITDAهم افزایی درآمد و هزینه، 

تاثیرات 
19-کووید

تاثیرات معاملات
ن تملیک پیشی

پلاسما

EBITDA
شرکت 
یکگریفولس 

ه سال منتهی ب
2021ژوئن 

شرکت 
گریفولس
یک سال 

منتهی به 
2021ژوئن 

جدید، محصولات 
و OpExسینرژی  
EBITDA شرکت

بایوتست

مشارکت 
گریفولس و 

بایوتست
2024

و محصولات جدید 
سینرژی های افزایش 

OpEx

گریفولسمشارکت  
2026بایوتستو 

EBITDA 2021شرکت گریفولس به تنهایی در ژوئن سالEBITDA 2026و 2024پس از ادغام در سال های

26.5%30.4%30.1%32.1%

میلیارد یورو1.4

میلیارد یورو1.7

میلیارد یورو2.2

میلیارد یورو2.8

حاشیهحاشیهحاشیهحاشیه

0.2

0.2

0.3

میلیارد یورو0.2

میلیارد یورو0.3

میلیارد یورو0.3
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EBITDA/بدهی خالص

EBITDAبدهی خالص و 

25

پس از تملیکGrifolsآینده شرکت 
(  leverage)مالی اهرم •

.گریفولستوسط2021و2020مالیسالطیدرپلاسماجدیدمراکزخریدبهمربوط2021ژوئنتاگذشتهماه12براییورومیلیون140اجراینرختعدیل.2023سالبراییورومیلیون145و2021ژوئنتاگذشتهماه12درکوویدازناشییوروییمیلیون169تعدیل:(1)

(2):Guaranteed Investment ServiceیاGICمی شودصادرهابانکیامعتمدشرکت هایتوسطمعمولاا ومی دهدارائهثابتزمانیبازهیکدرراشده ایتضمینبازدهنرخکهاستکاناداییگذاریسرمایهنوعی.

.استشدهاعمالسینرژیمقادیرهمچنینوبایوتستوگریفولسترکیبEBITDAمقادیربرایشدهمحاسبهمالیاهرممعیارهای:(3)

کم تر از 
برابر3.5

برابر4.9

برابر4.3

برابر5.4

کم تر از
برابر4

سرمایه گذاری 
GIC(2)

ماه گذشته،12

2021تا ژوئن 

مسیر کاهش اهرم 
مالی

2023(3  )2024(3) تامین مالی معامله
بایوتست

ماه گذشته،12

پس از 2021تا ژوئن 
GICسرمایه گذاری 

ماه گذشته،12

پس از 2021تا ژوئن 
و GICسرمایه گذاری 

معامله بایوتست

A
BC

4x
3.5x

4.4x کم تر
از 

3.5
x

بازپرداختبرایGICگذاریسرمایهازحاصلدرآمد•

.شدخواهداستفادهموجودبدهی های

بهراگریفولسنقدینگیسطحGICگذاریسرمایه•

.کندمیتقویتتوجهیقابلمیزان

.گرددمنعقد2021چهارمماههسهدرمی رودانتظار•

A

unsecuredیورومیلیارد2• bridge financingتوسط

BofA Securitiesگردیدتامین.

راخودمالیتامینهایگزینهداردقصدگریفولس•

.نمایدبررسیتضمینبدونهایبدهیبرای

B

ازپسمالیاهرمکاهشدرقویسابقه ایگربفولس•

.داردتملیکمعامله

موجودابزارهایتمامازبهره گیریکمکبهگریفولس•

کاهشبرنامهاینمی تواندکهدارداطمینانخود،

leverageسازدعملیاتیرا.

برابر4ازکمتربهراleverageکهزمانیتاگریفولس•

قابلنقدیسودیاM&Aگونههیچدنبالبهبرساند،

.بودنخواهدتوجهی

C

(1)پایه EBITDA/بدهی خالص



یفولسگرشرکت دارویی شرکت دارویی بایوتست توسط بررسی قرارداد تملیک 

معرفی توسعه شرکتی.     ١

Grifolsمعرفی شرکت .    ٢

Biotestمعرفی شرکت  .    ٣

منطق معامله.     ٤

اطلاعات معامله.    ٥

پس از تملیکGrifolsآینده شرکت .    ٦

سوابق و سرویس های ارائه شدهمعرفی .    ٧

(تهیه شده توسط گروه مشاوره مالی و سرمایه گذاری مانا، دپارتمان فارمانا)
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مشاوره معاملات
(Transaction Advisory)

ارزیابی معاملات
(Transaction Evaluation)

ارزیابی موشکافانه•
(Due Diligence)      

استراتژی ادغام و تملیک •
(استراتژی توسعه شرکتی)

(M&A Strategy (Corporate 
Development Strategy)   

شناسایی و اولویت بندی •
طرفین بالقوه معاملات
(Target Identification 

Prioritization)      

مشاوره آماده سازی واگذاری•
(Market Diligence)      

خدمات مشاوره معاملات
(Transaction Advisory 

Services)

ادغام و تملیک•
(Mergers  & Acquisitions)     

واگذاری•
(Management Buy-outs)     

عرضه اولیه•
(Buy-ins, Fundraisings)     

جذب سرمایه/ بازخرید سهام•
(Initial Public Offering)      

قبضه مالکیت•
(Takeovers)      

خرید به قصد خصوصی سازی •
(MBI)توسط مدیران شرکت 

مشاوره پشتیبانی معاملات
(Transaction Support 

Advisory)

ارزیابی موشکافانه معاملات•
(Transaction Diligence)       

ساختاربندی معامله•
(Deal Structuring)     

مدیریت برنامه ها•
(Program Management)     

مذاکره و اجرا•
(Negotiation & 

Execution)      

ارزش گذاری و طراحی مدل •
کسب و کار

(Valuation & Business 
Modeling)     

ثبت اسناد معاملات•
(Transaction Related 

Documentation)      

سرمایه گذاری مشترک و اتحاد 
استراتژیک

(Joint Ventures & Business 
Alliances)

برنامه ریزی و اجرای سرمایه•
گذاری مشترک

(Joint Venture Planning & 
Execution)     

مدیریت سرمایه گذاری ها•

خلقبهآن،انپایتامسیرشروعازونمایندریزیپایهرامعاملاتدقیقاستراتژیتاکنیممیکمکهاشرکتبهگذاریسرمایهومالیمدیریتی،مسائلکار،وکسبدرمهارتباما

تایمهستشماکناردروکنیممیحمایتکارتانوکسبهایپایهکردنقدرتمندجهتدرشمااهدافازکاروکسبمحیطسریعتغییراتدرما.کنندپیدادستافزودهارزش

.ازندسنمایانآیندهدرراشماهایقابلیتوهاتوانمندیامروز،تغییراتمدیریتباتاهستندشماکناردرمامشاورین.کنیدعرضهبازاربهراخودهاینوآوریوهاتوانمندی

27



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت بایوتست  28

Export Credit 
Agency (ECA) 

مالی جهت خریدتأمین  
ازیکیتجهیزات سرمایه ای 

از کشورهای بزرگ  بیمارستان  
اروپاچین و 

Seller’s Financing

مدل تأمین مالیطراحی  
توسط فروشنده در حوزه

E-Health  شرکتبرای
استرالیایی

Supplier’s Credit

مالی برای شرکتتأمین  
وارد کننده دارو و تجهیزات

پزشکی از کشور اروپایی

FDI

اولین سرمایه گذاریانجام 
مستقیم خارجی توسط
شرکت اروپایی در حوزه

سلامت در ایران

Minority Equity
Investment

توافقنامه بانهایی سازی 
یک شرکت بزرگ دارویی

اروپایی به منظور احداث و
بهره برداری از پلنت دارویی

فنی،تخصص  با توجه به 
Know-How عملیاتی وIP

Limited Partnership 
(GP/LP)

شرکت مشترک بهایجاد  
منظور احداث و بهره برداری

سرطانمرکز  

PE/Sponsor
Co-Investment

ایجاد شرکت مشترک
با شرکت اروپایی و

مشترکسرمایه گذاری  
توسط طرفها به منظور

CROراه اندازی 

Joint Venture

ایجاد شرکت مشترک بین
شرکت ایرانی و اروپایی
به منظور ارایه خدمات

تخصصی درحوزه سلامت

PPP arrangements

و نهایی سازی اولینانجام 
بهداشتوزارت BOTقرارداد  

Spin-Off

و انجام معاملهطراحی 
Spin-Offبرای جداسازی

واحد آزمایشگاهی
بیمارستانی و تبدیل به

زنجیره آزمایشگاهی

Acquisition

طراحی و انجام معامله
خرید شرکت دارویی توسط

داروییشرکت توزیع  

Long-Term
Contracts

انجام اولین قرارداد واگذاری
مدیریت بیمارستان دولتی

به بخش خصوصی در تهران

Joint Investment
نهایی سازی توافقنامه سرمایه گذاری مشترک در حوزه سلامت با شرکت مالزیایی

شاخص شرکت در حوزه راهکارهای مالی پیشرفتهو سوابق تجربیات برخی از 
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همکاری های شاخصبرخی از 

رانی انجام مشاوره استراتژیک و حقوقی در خصوص شراکت بین المللی شرکت ای

DLA PIPERبا کمک شرکت 
 Roland Bergerانجام پروژه مشترک ارزیابی فنی و اقتصادی با شرکت مطرح بین المللی 

29

ی اولین قرارداد مشارکت مدیریت بیمارستانی با  شرکت اتریش

 ITانجام پروژه های مشاوره سرمایه گذاری ، استراتژیک و  تامین مالی در حوزه تلکام و 

با مخابرات ایران ، همراه اول، مبین نت و ایرانسل

 & Ernstعضو تیم پروژه مشترک تدوین برنامه کسب وکار با شرکت مطرح بین المللی

Young

Roland bergerDLA PIPER

Telecom operatorsErnst & Young

و درماندر صنعت بهداشت لیست پروژه های شاخص 

با شریک خارجی در حوزه داروهای بیولوژیک Term Sheetمشاوره و نهایی سازی 

19واگذار شده از طریق تبصره اولین اپراتور بیمارستان
در ایران به Screeningمشاوره کامل و اجرا در خصوص تاسیس اولین مرکز 

همراه راه اندای و اداره آن

مشاوره اولین سرمایه گذاری مستقیم خارجی در حوزه بهداشت و درمان 
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مشاوره و نهایی سازی
Term Sheet  با شریک

خارجی در حوزه 
داروهای بیولوژیک

مشاوره در خصوص 
وی خرید پلنت تولید دار 

بیولوژیک

فروش سهم کنترلی 
شرکت در حوزه دارو و 

تجهیزات پزشکی

تهیه طرح کسب و کار
در حوزه مونوکلونال 

آنتی بادی

مورد ۱۵بیش از 
مشاوره افزایش 

سرمایه شرکت های 
دارویی

ارزشگذاری شرکت های 
دارویی

مورد مشاوره پذیرش5
برای شرکت های 

دارویی

۲تعهد پذیره نویسی 
شرکت دارویی

انتشار اوراق بدهی 
برای شرکت دارویی

مشاوره قرارداد 
مشارکت در حوزه 

wellness برای راه
 IVاندازی کسب و کار  

therapyدر ایران

ار مشاوره تغییر ساخت
و افزایش سوددهی به

شرکت تولید مواد 
اولیه دارویی در حوزه 
داروهای سرطانی، ام 

...(اس و 

مشاوره تدوین نقشه
راه به شرکت دارویی 
دانش بنیان در حوزه 
ساخت مواد اولیه با 

دانش فنی بالا

مشاوره جذب سرمایه جهت احداث کارخانه دارویی

پروژه های انجام گرفته د ر صنعت دارویی 
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خدمات تخصصی فارمانا

مادرباره

سرمایهومدیریتیمالی،مشاورهحوزهدرراخودتخصصیخدماتمانامشاورهگروه

.می دهدارائهگذاری

صنعتبرایرامذکورخدماتاختصاصیصورتبهگروهاینداروییدپارتمان،فارمانا

طولدرخودرشته ایبینومتخصصتیمبافارمانا.می آوردفراهمکشوردارویی

اختیاردرراخودنوآورانهراهکارهایوتخصصیخدماتتاتوانستهگذشتهسال های

اروهایدبیوتکنولوژی،شیمیایی،داروییحوزه هایقبیلازداروییارزشیزنجیرهفعالین

.بگذارد....وپلاسماازمشتق

ظورمنبهپزشکیتجهیزاتوداروییصنعتشرکت هایکناردرگرفتنقرارفارماناهدف

ومسائلحلراستایدرکاروکسبدانشبه کارگیریطریقازآن هاتوانمندسازی
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