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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا Principia Biopharmaمعامله تملیک شرکت 

(Corporate development)شرکتی توسعه 

.استشدهشکیلتسازمانیتعالیبهدستیابییاواستراتژیکهایمشارکتایجادکار،وکسببازسازیورشدمنظوربهاستراتژیکاقداماتازشرکتیتوسعه

ارزشافزایشموجبکهاستمشارکت‌هاومعاملات،(M&A)تملیکوادغامماننداقداماتیطریقازشرکتبرایهاییفرصتایجادشرکتیتوسعههدف

.می‌گرددشرکتکاروکسب

مککشرکتبهنوآورانههایاستراتژیاجرایوایجادبرایشرکتیتوسعه

رزیاهدافبهطریقاینازوکنداستفادهخودرقابتیمزیتازتامی‌کند

:برسد

:توسعه شرکتیخدمات حوزه 

شرکتارزشافزایش•

سرمایه گذارانبازدهیبهبود•

شرکتعملیاتوکاروکسبتوسعه•

مالیعملکردبهبود•

بازاردربهتریابیموضع•

فناوری هاوتکنولوژیتوسعه•

بازاروجغرافیاییتوسعه•

سودحاشیهبهبود•

بهینه سازی ارزش سهامداران

و معاملاتسرمایه گذاری ارزیابی  

ادغام و تملیک

مشارکت

ارزشگذاری

؟استچرا به توسعه شرکتی نیاز
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت الکسیون 

Sanofi :نام شرکت

پاریس، فرانسه :مرکزیدفتر

1973 :سال تاسیس

:شده در بورسپذیرش
• Paris (Euronext)

• United states (Nasdaq)

100000 :تعداد‌کارکنان

بزرگ ترین شرکت  جهان بر اساس فروش دارویی دهمین •

2021درسال 

پیشتاز در زمینه بیماری های دیابت و قلبی عروقی•

شرکت معرفی 
دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا Principia Biopharmaمعامله تملیک شرکت  6

:حیطه درمانی۴فعال در •

o دیابت، بیماری های قلبی عروقی و...

o ،بیماری های نادرMS ایمونولوژی، اونکولوژی و

oواکسن

o زمینه۴داروها و فرآورده های عمومی در:

سرماخوردگیآلرژی، سرفه و  •

درد•

گوارشی•

مواد مغذی•



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا Principia Biopharmaمعامله تملیک شرکت 

&7,973

$16,117

$14,103

$4,496

جریان نقدی آزاد

سود عملیاتی

سود خالص

سود تقسیمی

.می باشد2021دسامبر 23ه باطلاعات بازار مربوط 

میلیون دلار

بازاراطلاعات کلیدی مالی و 
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.  می باشد2020به سال تلفیقی متعلق صورت های مالی اطلاعات  

2020فروش 
میلیارد دلار

حوزه درمانی نام ژنریک
پرفروش ترین 

داروها

$4/24 B
برای‌عمدتا

اگزمای‌پوستی
Dupilumab Dupixent®

$3/20 B دیابت Insulin glargine Lantus®

$2/45 B MS Teriflunomide Aubagio®

$1/62 B ضد‌انعقاد
Enoxaparin 

sodium Lovenox®

Market Cap

€111,92 B

P/E (TTM)

17.88NasdaqEuronext

Stock price

€87.86 $49.73

NasdaqEuronext

EPS (TTM)

€4.9 $2.77

2020سال میلیارد دلار در  43.3در حدود درآمد شرکت  

$30.8 , 71%

$7.2 , 17%

$5.3 , 12%

فرآورده‌های‌دارویی واکسن دارو‌و‌فرآورده‌های‌عمومی

R&D expenses $6,6 Billion

درمانیبه تفکیک حوزه  2020درآمد سال 

(  میلیارد دلار43)
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت الکسیون 

Principia Biopharma :نام شرکت

سان فرانسیسکو، آمریکا :مرکزیدفتر

2008 :سال تاسیس

:شده در بورسپذیرش

• United states (Nasdaq) 

125 :تعداد‌کارکنان

MSبرای بیماری *BTKi’ 168پیشرو در زمینـــه •

در زمینه **®Covalencyصاحب امتیاز پلتفرم •

زمولکول های زیستی کوچک و بسیار متمایـــــ

ز بر از شرکت های پیشرو بیوفارما متمرکـــــــ•

بیماری های مرتبط با سیستم ایمنی 

شرکت معرفی 

دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا9 Principia Biopharmaتملیک شرکتمعامله

*Bruton's tyrosine kinase inhibitor

شهده و از ایه  Bباعث مهار فعالیت های منجر بهه رشهد سهلول های 
.بدخیم می شودBطریق باعث مرگ سلول های 

مهارکننههده های سههنتوی مولکههولی بهها قابلیههت رقابههت بهها داروهههای**
بیولوژیکی توریقی



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا Principia Biopharmaمعامله تملیک شرکت 

R&D investment $74/1 million

EPSMarket Cap

P/E (TTM)

$ -2/4$3.3 billion

-

Stock price

$90

اطلاعات کلیدی مالی و بازار

میلیون دلار
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.  می باشد2019صورت های مالی متعلق به سال اطلاعات  .ی باشدم2020آگوست ۱۴ه باطلاعات بازار مربوط 

فازاندیکاسیونتحقیقاتیداروهای

Rilzabrutinib

pemphigusدرمان‌
ز‌اولیه‌تاییدی‌از‌فااداده‌های

آزمایشیBبخش‌۲

 Immuneدرمان
Thrombocytopenia 

(ITP)

داده‌های‌مثبت‌از‌کارآزماایی‌
در‌بیماااران‌بساایار‌1/2فاااز‌

مقاوم‌به‌درمان

 IgG4-Relatedدرمان
Disease (RD)

در‌نیمااه‌او ‌۲شااروف‌فاااز‌
۲۰۲۰سا ‌

Tolebrutinib

PRN2246/SAR442168
MSدرمان‌

در‌اواسط‌سا ‌۳شروف‌فاز‌
2020

$69.10 

$35.20 

2018 2019

درآمد حاصل از مشارکت ها

*collaboration revenue

میلیون دلار

احاصل از عقد قراردادهای مشترک برای تحقیق و توسعه داروه*

($58.77)

($53.79)

($44.72)

زیان‌عملیاتی

زیان‌خالص

جریان‌نقدی‌آزاد
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا Principia Biopharmaمعامله تملیک شرکت  12

Sanofiمنطق معامله برای 

R&D•تقویت‌هسته‌R&DSanofiالتهابیدر‌راستای‌بیماری‌های‌خودایمنی‌و‌

و‌گسترش‌سبد‌محصولاتSAR442168کشف‌اندیکاسیون‌های‌دیگر‌برای‌داروی‌•

واندیکاسایون‌ایمونولاو ی‌باا‌محصولات‌به‌سبد‌‌BTKrilzabrutinibافزودن‌مهارکننده‌خوراکی‌•

بیماری‌های‌التهابی

د‌سبتوسعه‌و‌گسترش

محصولات

MSدر‌درمان‌بیماری‌ BTKSAR442168انحصار‌کامل‌مهارکننده‌•

هزینه‌های‌پرداختی‌مربوط‌به‌حق‌امتیازهای‌آیندهحذف•

بدون‌هیچ‌گونه‌شریک‌مالکیت‌انحصاری‌کلاس‌دارویی‌مهارکننده‌های‌سنتزی‌مولکولی•

اقتصادی

حق‌مالکیت

نامیههده می شههود، PRN2246میلیههون د ر بههرای توسههعه داروی پین بههالینی ای کههه اکنههون ۴۰، سههانوفی ۲۰۱۷در سههال 

.پرداخت کندPrincipia Biopharmaمیلیون د ر نیو به ۷۶۵اختصاص داده و متعهد شد که تا سقف 

میلیهارد 3/68بالینی ای  دارو، سهانوفی تصهمیم بهه پرداخهت ۲و مشاهده نتایج فوق العاده فاز ۲۰۲۰با فرارسیدن سال 

.د ر و تصاحب کامل حق مالکیت ای  دارو گرفت

مشارکت های پیش از معامله تملیک

با‌در‌دست‌داشتن‌انحصار‌کامل‌داروو‌تبلیغات‌بازاریابی‌کارآمدتر‌کردن‌•تجاری‌سازی
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا Principia Biopharmaمعامله تملیک شرکت 

(Acquisition)تملیک‌ نوع‌قرارداد

نوع‌خرید

Principia Biopharmaشرکت‌سهامداران‌‌ازای‌هر‌سهم‌به‌‌به‌دلار‌۱۰۰پرداخت‌•

cashمیلیارد‌دلار‌به‌صورت‌3/68پرداخت‌تمام‌•

قیمت‌تملیک

Tender offer

.می شودنامیدهپریمیوم،سهامبازاردرآنفروشوخریدمبلغوسهامعمدهخریدبرایپرداخت شدهقیمتبیناختلاف:Premium*%10*: پرمیوم معامله

$90.74 
$99.25 

و پریمیوم آن Principia Biopharmaقیمت سهام 

به دلار

قیمت‌پایه‌سهام

Sanofiقیمت‌خرید‌

$8/51  = Premium
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2020میلیارد دلار، ششمین بزرگترین قرارداد تملیک بیوفارما در سال 3/68: ارزش قرارداد

3/68 $

(میلیارد‌دلار)نحوه‌تامین‌مالی‌

cash

PrincipiaشرکتسهمهرSanofiشرکت

Biopharma10باود ر100قیمتبهرا%

ردسهامپایهقیمتبهنسبتپرمیموم

.کردخریداریآگوست17روز

پرداخت شدهمبلغای واقعدراما

قیمتبهنسبترادرصدی۳۵پریمیومی

خبراعلام)جو ی۱۵درسهامپایه

Principiaتملیک”احتمال“ Biopharma

.می دهدنشان(Sanofi توسط



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا Principia Biopharmaمعامله تملیک شرکت 

2020میلیارد دلار، ششمین بزرگترین قرارداد تملیک بیوفارما در سال 3/68: ارزش قرارداد

20202021 OctDec Nov JulAugSep
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Sanofi‌‌،شااااااااااااارکت‌

Principia Biopharma

را‌به‌طور‌کامل‌خریداری‌

کاارد‌و‌ایاان‌شاارکت،‌در‌

قرار‌Sanofiزیرمجموعه‌

. گرفت

سپتامبر۲۸

در Principia Biopharmaسهام 

NASDAQ

در‌هفته‌اعلان‌خبر‌احتما ‌تملیک

روز‌اعلام‌معاملهو‌در‌

سهامقیمت  درصدی  ۱۰افزایش 

Sanofiپیشنهاد خرید از طرف : آگوست ۱۷

NASDAQدر Sanofiسهام 

روز‌پس‌اعلام‌معامله۳

سهامقیمت  درصدی  40افزایش 

به عنوان یکی از شرکت های محتمل Sanofiتوسهههههههههههط PRNBدر نظرگرفته شدن : جو ی15

جهت تملیک

Sanofiدرصدی قیمت سهام 0/76کاهش 
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا Principia Biopharmaمعامله تملیک شرکت  17

از تملیکپس Sanofiآینده شرکت 

افزایش‌

فروش‌

و‌عامل‌میلیارد‌دلار‌برسد4.3در‌صورت‌اخذ‌مجوز‌ها‌به‌tolebrutinibدارویانتظار‌می‌رود‌که‌فروش‌‌•
.  باشد2025اصلی‌رشد‌شرکت‌در‌سا ‌

به‌صورت‌خنثی‌خواهد‌بود؛‌اما‌پس‌از‌آن،‌تاثیر‌افزایشی‌بر‌2021و‌2020تا‌سا ‌ EPSاثرات‌این‌معامله‌بر‌•

EPSخواهد‌داشت.

گسترش‌

سبد‌

محصولات

از‌سد‌خونی‌مغزی‌با‌توجه‌به‌قابلیت‌عبور‌آنtolebrutinibکشف‌اندیکاسیون‌های‌دیگر‌برای‌داروی‌•

.به‌گسترش‌سبد‌محصولات‌سانوفی‌منجر‌شودمی‌تواند

:را‌به‌سانوفی‌می‌دهد BTKاین‌قرارداد‌همچنین‌دو‌نامزد‌دیگر‌•

oRilzabrutinibبرای‌بیماری‌بالینی‌3در‌فاز‌pemphigus

oموضعی‌به‌نام‌داروی‌‌و‌یک‌‌PRN473.مفید‌برای‌درمان‌بیماری‌های‌خودایمنی‌پوستی

EPSبر‌تاثیر‌

تغییر‌

استراتژی

از‌دیابت‌و‌بیماری‌های‌قلبی‌عروقی‌به‌سمت‌ایمونولو ی‌و‌اونکولو ی‌Sanofiاین‌تملیک‌حرکت‌•

.  را‌رقم‌میزند( بیماری‌های‌خودایمنی)
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Sanofiتوسط Principia Biopharmaریسک معامله ی تملیک 

19

MSبا اندیکاسیون SAR442168(Tolebrutinib )رقیبان داروی 

Ocrevus

Rocheداروی‌پرفروش‌شرکت‌•

MSپیشتاز‌بازار‌•

Kesimpta

Novartisداروی‌شرکت‌•

MSرتبه‌دوم‌فروش‌در‌بازار‌•

Zeposia

Merck KGaAداروی‌شرکت‌•

بالینی۳در‌فاز‌•

Evobrutinib

Bristol Myers Squibbداروی‌شرکت‌•

تازه‌عرضه‌شده•

.روبرو‌شودMSبا‌بازار‌بسیار‌شلوغ‌باید‌Tolebrutinibپشت‌سر‌گذاشتن‌موفقیت‌آمیز‌فازهای‌بالینی‌و‌ورود‌به‌بازار،‌دارویحتی‌در‌صورت‌
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مشاوره‌معاملات
(Transaction Advisory)

ارزیابی‌معاملات
(Transaction Evaluation)

ارزیابی‌موشکافانه•
(Due Diligence)      

استراتژی‌ادغام‌و‌تملیک‌•
(استراتژی‌توسعه‌شرکتی)

(M&A Strategy (Corporate 
Development Strategy)   

شناسایی‌و‌اولویت‌بندی‌•
طرفین‌بالقوه‌معاملات
(Target Identification 

Prioritization)      

مشاوره‌آماده‌سازی‌واگذاری•
(Market Diligence)      

خدمات‌مشاوره‌معاملات
(Transaction Advisory 

Services)

ادغام‌و‌تملیک•
(Mergers  & Acquisitions)     

واگذاری•
(Management Buy-outs)     

عرضه‌اولیه•
(Initial Public Offering)      

جذب‌سرمایه/ بازخرید‌سهام•
(Buy-ins, Fundraisings)     

قبضه‌مالکیت•
(Takeovers)      

خرید‌به‌قصد‌خصوصی‌سازی‌•
(MBI)توسط‌مدیران‌شرکت‌

مشاوره‌پشتیبانی‌معاملات
(Transaction Support 

Advisory)

ارزیابی‌موشکافانه‌معاملات•
(Transaction Diligence)       

ساختاربندی‌معامله•
(Deal Structuring)     

مدیریت‌برنامه‌ها•
(Program Management)     

مذاکره‌و‌اجرا•
(Negotiation & 

Execution)      

ارزش‌گذاری‌و‌طراحی‌مد ‌•
کسب‌و‌کار

(Valuation & Business 
Modeling)     

ثبت‌اسناد‌معاملات•
(Transaction Related 

Documentation)      

سرمایه‌گذاری‌مشترک‌و‌اتحاد‌
استراتژیک

(Joint Ventures & Business 
Alliances)

برنامه‌ریزی‌و‌اجرای‌سرمایه•
گذاری‌مشترک

(Joint Venture Planning & 
Execution)     

مدیریت‌سرمایه‌گذاری‌ها•

خلقبهآن،انپایتامسیرشروفازونمایندریزیپایهرامعاملاتدقیقاستراتژیتاکنیممیکمکهاشرکتبهگذاریسرمایهومالیمدیریتی،مسائلکار،وکسبدرمهارتباما

تایمهستشماکناردروکنیممیحمایتکارتانوکسبهایپایهکردنقدرتمندجهتدرشمااهدافازکاروکسبمحیطسریعتغییراتدرما.کنندپیدادستافزودهارزش

.ازندسنمایانآیندهدرراشماهایقابلیتوهاتوانمندیامروز،تغییراتمدیریتباتاهستندشماکناردرمامشاورین.کنیدعرضهبازاربهراخودهاینوآوریوهاتوانمندی
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Export Credit 
Agency (ECA) 

مالی‌جهت‌خریدتأمین‌‌
ازیکیتجهیزات‌سرمایه‌ای‌

از‌کشورهای‌بزرگ‌‌بیمارستان‌‌
اروپاچین‌و‌

Seller’s Financing

مد ‌تأمین‌مالیطراحی‌‌
توسط‌فروشنده‌در‌حوزه

E-Healthشرکتبرای‌‌
استرالیایی

Supplier’s Credit

مالی‌برای‌شرکتتأمین‌‌
وارد‌کننده‌دارو‌و‌تجهیزات
پزشکی‌از‌کشور‌اروپایی

FDI

اولین‌سرمایه‌گذاریانجام‌
مستقیم‌خارجی‌توسط
شرکت‌اروپایی‌در‌حوزه
سلامت‌در‌ایران

Minority Equity
Investment

توافقنامه‌بانهایی‌سازی‌
یک‌شرکت‌بزرگ‌دارویی
اروپایی‌به‌منظور‌احداث‌و
بهره‌برداری‌از‌پلنت‌دارویی

فنی،تخصص‌‌با‌توجه‌به‌
Know-Howعملیاتی‌و‌IP

Limited Partnership 
(GP/LP)

شرکت‌مشترک‌بهایجاد‌‌
منظور‌احداث‌و‌بهره‌برداری

سرطانمرکز‌‌

PE/Sponsor
Co-Investment

ایجاد‌شرکت‌مشترک
با‌شرکت‌اروپایی‌و

مشترکسرمایه‌گذاری‌‌
توسط‌طرفها‌به‌منظور

CROراه‌اندازی‌

Joint Venture

ایجاد‌شرکت‌مشترک‌بین
شرکت‌ایرانی‌و‌اروپایی
به‌منظور‌ارایه‌خدمات
تخصصی‌درحوزه‌سلامت

PPP arrangements

و‌نهایی‌سازی‌اولینانجام‌
بهداشتوزارت‌BOTقرارداد‌‌

Spin-Off

و‌انجام‌معاملهطراحی‌
Spin-Offبرای‌جداسازی

واحد‌آزمایشگاهی
بیمارستانی‌و‌تبدیل‌به
زنجیره‌آزمایشگاهی

Acquisition

طراحی‌و‌انجام‌معامله
خرید‌شرکت‌دارویی‌توسط

داروییشرکت‌توزیع‌‌

Long-Term
Contracts

انجام‌اولین‌قرارداد‌واگذاری
مدیریت‌بیمارستان‌دولتی
به‌بخش‌خصوصی‌در‌تهران

Joint Investment
نهایی‌سازی‌توافقنامه‌سرمایه‌گذاری‌مشترک‌در‌حوزه‌سلامت‌با‌شرکت‌مالزیایی

ز  ا ات برخی  بی بق تجر ا و تهو س پیشرف لی  ما ای  اره اهک ه ر حوز شرکت در  ص  اخ ش
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رانی‌انجام‌مشاوره‌استراتژیک‌و‌حقوقی‌در‌خصوص‌شراکت‌بین‌المللی‌شرکت‌ای

DLA PIPERبا‌کمک‌شرکت‌
 Roland Bergerانجام‌پرو ه‌مشترک‌ارزیابی‌فنی‌و‌اقتصادی‌با‌شرکت‌مطرح‌بین‌المللی‌

ی‌اولین‌قرارداد‌مشارکت‌مدیریت‌بیمارستانی‌با‌‌شرکت‌اتریش

 ITانجام‌پرو ه‌های‌مشاوره‌سرمایه‌گذاری‌،‌استراتژیک‌و‌‌تامین‌مالی‌در‌حوزه‌تلکام‌و‌

با‌مخابرات‌ایران‌،‌همراه‌او ،‌مبین‌نت‌و‌ایرانسل

 & Ernstعضو‌تیم‌پرو ه‌مشترک‌تدوین‌برنامه‌کسب‌وکار‌با‌شرکت‌مطرح‌بین‌المللی

Young

Roland bergerDLA PIPER

Telecom operatorsErnst & Young

ص  اخ ای ش پروژه ه شت لیست  ا بهد اندر صنعت  و درم

با‌شریک‌خارجی‌در‌حوزه‌داروهای‌بیولو یک Term Sheetمشاوره‌و‌نهایی‌سازی‌

19واگذار‌شده‌از‌طریق‌تبصره‌اولین‌اپراتور‌بیمارستان
در‌ایران‌به‌Screeningمشاوره‌کامل‌و‌اجرا‌در‌خصوص‌تاسیس‌اولین‌مرکز‌

همراه‌راه‌اندای‌و‌اداره‌آن

مشاوره‌اولین‌سرمایه‌گذاری‌مستقیم‌خارجی‌در‌حوزه‌بهداشت‌و‌درمان‌

ز  ا صبرخی  اخ ای ش اری ه همک
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مشاوره‌و‌نهایی‌سازی
Term Sheet با‌شریک‌

خارجی‌در‌حوزه‌
داروهای‌بیولوژیک

مشاوره‌در‌خصوص‌
وی‌خرید‌پلنت‌تولید‌دار‌

بیولوژیک

فروش‌سهم‌کنترلی‌
شرکت‌در‌حوزه‌دارو‌و‌

تجهیزات‌پزشکی

تهیه‌طرح‌کسب‌و‌کار
در‌حوزه‌مونوکلونال‌

آنتی‌بادی

مورد‌۱۵بیش‌از‌
مشاوره‌افزایش‌

سرمایه‌شرکت‌های‌
دارویی

ارزشگذاری‌شرکت‌های‌
دارویی

مورد‌مشاوره‌پذیرش5
برای‌شرکت‌های‌

دارویی

۲تعهد‌پذیره‌نویسی‌
شرکت‌دارویی

انتشار‌اوراق‌بدهی‌
برای‌شرکت‌دارویی

مشاوره‌قرارداد‌
مشارکت‌در‌حوزه‌

wellnessبرای‌راه‌
 IVاندازی‌کسب‌و‌کار‌‌

therapyدر‌ایران

ار‌مشاوره‌تغییر‌ساخت
و‌افزایش‌سوددهی‌به
شرکت‌تولید‌مواد‌

اولیه‌دارویی‌در‌حوزه‌
داروهای‌سرطانی،‌ام‌

...(اس‌و‌

مشاوره‌تدوین‌نقشه
راه‌به‌شرکت‌دارویی‌
دانش‌بنیان‌در‌حوزه‌
ساخت‌مواد‌اولیه‌با‌

دانش‌فنی‌بالا

مشاوره‌جذب‌سرمایه‌جهت‌احداث‌کارخانه‌دارویی

م  ا انج ای  ته در پروژه ه ویی گرف ار صنعت د
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خدمات تخصصی فارمانا

مادرباره

سرمایهومدیریتیمالی،مشاورهحوزهدرراخودتخصصیخدماتمانامشاورهگروه

.می‌دهدارائهگذاری

صنعتبرایرامذکورخدماتاختصاصیصورتبهگروهاینداروییدپارتمان،فارمانا

طو درخودرشته‌ایبینومتخصصتیمبافارمانا.می‌آوردفراهمکشوردارویی

اختیاردرراخودنوآورانهراهکارهایوتخصصیخدماتتاتوانستهگذشتهسا ‌های

اروهایدبیوتکنولو ی،شیمیایی،داروییحوزه‌هایقبیلازداروییارزشیزنجیرهفعالین

.بگذارد....وپلاسماازمشتق

ظورمنبهپزشکیتجهیزاتوداروییصنعتشرکت‌هایکناردرگرفتنقرارفارماناهدف

ومسائلحلراستایدرکاروکسبدانشبه‌کارگیریطریقازآن‌هاتوانمندسازی
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