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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا PPDمعامله تملیک شرکت 

(Corporate development)توسعه شرکتی 

شدهشکیلتسازمانیتعالیبهدستیابییاواستراتژیکهایمشارکتایجادکار،وکسببازسازیورشدمنظوربهاستراتژیکاقداماتازشرکتیتوسعه

افزایشموجبکهاستهامشارکتومعاملات،(M&A)تملیکوادغامماننداقداماتیطریقازشرکتبرایهاییفرصتایجادشرکتیتوسعههدف.است

.گرددمیشرکتکاروکسبارزش

مککشرکتبهنوآورانههایاستراتژیاجرایوایجادبرایشرکتیتوسعه

رزیاهدافبهطریقاینازوکنداستفادهخودرقابتیمزیتازتاکندمی

:برسد

:توسعه شرکتیخدمات حوزه 

شرکتارزشافزایش•

گذارانسرمایهبازدهیبهبود•

شرکتعملیاتوکاروکسبتوسعه•

مالیعملکردبهبود•

بازاردربهتریابیموضع•

هافناوریوتکنولوژیتوسعه•

بازاروجغرافیاییتوسعه•

سودحاشیهبهبود•

بهینه سازی ارزش سهامداران

ارزیابی سرمایه گذاری و معاملات

ادغام و تملیک

مشارکت

ارزشگذاری

؟استچرا به توسعه شرکتی نیاز
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت الکسیون 

Thermo Fisher Scientific :نام شرکت

آمریکاوالتهام، :مرکزیدفتر

1956* :سال تاسیس

:پذیرش شده در بورس

• NYSE

130000 :کارکنانتعداد

معرفی شرکت
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تجهیزاتژنتیک،چونگوناگونهایحوزهدرشرکتاین•

فعال....وبالینیتشخیصمصرفی،موادآزمایشگاهی،

.است

Thermoشرکت* Fisher Scientificدوادغاماز2006سالدر

Thermoشرکت ElectronوFisher Scientificاستآمدهبوجود.

ژنومیتوالی یابزمینه یدردنیاهایشرکتبزرگترینازیکی•



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا PPDمعامله تملیک شرکت 

.می باشد2022آوریل 30اطلاعات بازار مربوط به 
میلیون دلار 

اطلاعات کلیدی مالی و بازار

EPS (TTM)

$ 19.19

Market Cap

$ 213.99 billion

Stock price

$552.92

7

P/E (TTM)

$28.49

.  می باشد2021اطلاعات صورت های مالی متعلق به سال 

سود عملیاتی

سود خالص

سود تقسیمی

جریان نقدی آزاد

10,028

7,728

395

6,809

حوزه محصولات و خدمات.میلیارد دلار بوده است39.2، 2021درآمد در سال 

، NGSتوالی یابی بیو ساینس، ژنتیک،
....بیوپروداکت و 

Life Sciences

میکروسکوپ الکترونی، آنالیز 
اسپکتروسکپیMassو شیمیاییکروماتوگرافی

Analytical 
Instruments 

Segment

لوژی، تشخیص بالینی، ایمونولوژی، میکروبیو
....اهدای عضو و 

Specialty 
Diagnostics 

Segment

محصولا آزمایشگاهی، مطالعات بالینی، 
...دارویی و خدمات

Laboratory 
Products and 
Biopharma 

Services Segment

دسته بندی درآمد

R&D expenses$1.41 Billion

58%22%

20%

مواد مصرفی خدمات تجهیزات

30%

42%

15%

13%

لوازم تشخیصی و 

سلامت

فارما و بیوتک

آکادمی و دولت

صنعت 

بازارمحصولات
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا معامله تملیک شرکت الکسیون 

Pharmaceutical Product 
Development (PPD)

:نام شرکت

آمریکاویلمینگتون،  :مرکزیدفتر

1985 :سال تاسیس

:شده در بورسپذیرش
• NASDAQ

26000 :تعداد کارکنان

معرفی شرکت

دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا9 PPDتملیک شرکتمعامله

اززز 

•PPDتاسدنیادربالینیمزالعهصنعترهبرانازیکی

.نمایدمیفعالیتCROصورتبهعمدتاکه

•PPDخدماتوبالینیتوسعهخدماتهایحوزهدر

.نمایدمیفعالیتآزمایشگاهی

درمانیهایحوزهدرPPDشرکتبالینیمطالعات•

.استمتنوعی



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا PPDمعامله تملیک شرکت 

EPS

$ 0.44

Market Cap

$ 13.3 B

P/E

$76

Stock price

$ 38

اطلاعات کلیدی مالی و بازار

میلیون دلار

10

. می باشد2020سال مالی متعلق به  صورت های  اطلاعات  .می باشد2021آوریل 8به اطلاعات بازار مربوط 

.بوده استمیلیارد دلار4.68حدود 2020درآمد در سال 

$88

$154

$508

جریان نقدی آزاد 

سود خالص

سود عملیاتی

درآمدی متنوعسبد  •

پایگاه165شبکه جهانی با •

کشور50ها تقریبا در مکان  •

کشور 100بالینی در بیش از انجام آزمایشات •

شرکت دارویی برتر50تمام همکاری با •

شرکت در حوزه بیوتکنولوژی300همکاری با بیش از •

5در دارویی  تاییدیه  400بیش از همکاری و پشتیبانی در •

سال گذشته

81%

19%

خدمات توسعه بالینی خدمات آزمایشگاهی

PPDمزایای عملیاتی شرکت 
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا PPDمعامله تملیک شرکت 

Thermo Fisher Scientificمنطق معامله ی تملیک برای 

خلق ارزش برای 

سهامدران

بازاربرای کاهش معنادار زمان و هزینه برای ارائه درمان های نوآورانه به ایجاد فرصتی •

هم افزایی قابل توجه و ارائه منافع مالی جذاب برای ایجاد ارزش سهامدارانایجاد  •

12

، فعالیت این شرکت در زمینهه ی Thermo Fisher scientificبه شرکت PPDبا اضافه شدن •

گتهرین و بزر این بازار . بیوتکنولوژی تکمیل میگرددو به شرکت های داروسازی خدمات ارائه ی 

Thermoبازار در حال رشد شرکت سریع ترین  Fisher scientificاست.

Thermoتبدیل شهدن• Fisher scientific بهه عنهوان رهبهر جههانی در حهوزه جهذاب و بها رشهد

بالای خدمات مطالعات بالینی

بازارگسترش 

میلیون دلار هم افزایی را تا سومین سهال پها از بسهته شهدن125تخمین زده می شود که •

.نمایدقرارداد  ایجاد  

دلارمیلیون  75: هم افزایی هزینه•

دلار سهود  میلیهون  50میلیون دلار هم افزایی درآمدی با ارائه 150: افزایی درآمدهم •

عملیاتی تعدیل شده

سینرژی مالی



(تهیه شده توسط گروه مشاوره مالی و سرمایه گذاری مانا، واحد کسب و کار فارمانا)

Thermoتوسط شرکتPPDبررسی قرارداد تملیک شرکت دارویی  Fisher Scientific

معرفی توسعه شرکتی1.

 Thermo Fisher Scientificمعرفی شرکت2.

PPDمعرفی شرکت 3.

منطق معامله4.

اطلاعات معامله 5.

پس از تملیک Thermo Fisher Scientificآینده شرکت6.

معرفی سوابق و سرویس های ارائه شده7.



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا PPDمعامله تملیک شرکت 

(Acquisition)تملیک  نوع قرارداد

هههههههههر سهههههههههم شههههههههرکت Thermo fisher scientific، شههههههههرکت 2021دسههههههههامبر 8تههههههههاری  در

PPD نسهبت بهه قیمهت سهها  در مهاه %24با پرمیهو   ( میلیارد دلار17.4مجموعا به ارزش )$ 47.50را به قیمت

میلیهارد دلار  3.5حدودThermo Fisher Scientificهمچنین  شرکت . خرید( پیش از اعلا  پیشنهاد تملیک)آوریل 

.را نیز تقبل کردPPDوا  شرکت 

روند خرید 

بخشهی از قیمهت خریهد در کنهار پهول نقهد موجهود اسهت اده برای تکمیلBridge financingاین معامله از در•

.  شده است

. انتظار می رود این تملیک از محل صدور بدهی جدید و وجوه نقد موجود تامین مالی گردد•

نحوه تامین مالی

14

میلیارد دلار17.4: قراردادارزش 

.می شودنامیدهپریمیومسهام،بازاردرآنفروشوخریدمبلغوسهامعمدهخریدبرایپرداخت شدهقیمتبیناختلاف:Premium*%24*: معاملهپریمیوم  

24%= Premium

$38.30 

$47.50 

پرمیوم آن و PPDقیمت سهام 



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا PPDمعامله تملیک شرکت  15

میلیارد دلار17.4: ارزش قرارداد

20212022 Dec Apr

طبقققق توافقققق نامقققه تملیقققک توسققق  

Thermo Fisher Scientific ::

Thermo Fisher Scientific  شقققرکت

PPDرا تملیک نمود..

47.5به مبلق   PPDسهم از سهامو هر  

.معامله شد% 24دلار با پرمیوم 

Nasdaqدر PPDسها  

:معاملهروز اعلا   در 

تکمیل معامله تملیک: دسامبرThermo fisher scientific8اعلام خبر خرید از طرف : آوریل15

 Thermo Fisherسها  

Scientific  درNYSE

:معاملهروز اعلا   در 

.تغییر خاصی نداشته است

درصدی قیمت سها  20افزایش 
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا PPDمعامله تملیک شرکت  17

اتیتاثیر بر سود عملی

.داشتخواهدپیدررادرآمددلاریمیلیون150افزایشمعاملهاین•

.شودمیعملیاتیسودافزایشدلارمیلیون50حدودبهمنجرمعاملهاین•

تغییر استراتژی
Thermoفعالیتگسترشبهمنجرتملیکاین• Fisher Scientificارائهیزمینهدر

.شودمیبالینیمطالعاتخدمات

اضافهEPSبر$1.50میزانبهاولسالپایاندرمعاملهاینشودمیبینیپیش•

.کردخواهد
EPSتاثیـــــــــر بر 

از تملیکپس  Thermo Fisher Scientificشرکتآینده
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا PPDمعامله تملیک شرکت 

مشاوره معاملات
(Transaction Advisory)

ارزیابی معاملات
(Transaction Evaluation)

ارزیابی موشکافانه•
(Due Diligence)      

استراتژی ادغام و تملیک •
(استراتژی توسعه شرکتی)

(M&A Strategy (Corporate 
Development Strategy)   

شناسایی و اولویت بندی •
طرفین بالقوه معاملات
(Target Identification 

Prioritization)      

مشاوره آماده سازی واگذاری•
(Market Diligence)      

خدمات مشاوره معاملات
(Transaction Advisory 

Services)

ادغام و تملیک•
(Mergers  & Acquisitions)     

واگذاری•
(Management Buy-outs)     

عرضه اولیه•
(Initial Public Offering)      

جذب سرمایه/ بازخرید سهام•
(Buy-ins, Fundraisings)     

قبضه مالکیت•
(Takeovers)      

خرید به قصد خصوصی سازی •
(MBI)توس  مدیران شرکت 

مشاوره پشتیبانی معاملات
(Transaction Support 

Advisory)

ارزیابی موشکافانه معاملات•
(Transaction Diligence)       

ساختاربندی معامله•
(Deal Structuring)     

مدیریت برنامه ها•
(Program Management)     

مذاکره و اجرا•
(Negotiation & 

Execution)      

ارزش گذاری و طراحی مدل •
کسب و کار

(Valuation & Business 
Modeling)     

ثبت اسناد معاملات•
(Transaction Related 

Documentation)      

سرمایه گذاری مشترک و اتحاد 
استراتژیک

(Joint Ventures & Business 
Alliances)

برنامه ریزی و اجرای سرمایه•
گذاری مشترک

(Joint Venture Planning & 
Execution)     

مدیریت سرمایه گذاری ها•

خلقبهآن،انپایتامسیرشروعازونمایندریزیپایهرامعاملاتدقیقاستراتژیتاکنیممیکمکهاشرکتبهگذاریسرمایهومالیمدیریتی،مسائلکار،وکسبدرمهارتباما

تایمهستشماکناردروکنیممیحمایتکارتانوکسبهایپایهکردنقدرتمندجهتدرشمااهدافازکاروکسبمحی سریعتغییراتدرما.کنندپیدادستافزودهارزش

.ازندسنمایانآیندهدرراشماهایقابلیتوهاتوانمندیامروز،تغییراتمدیریتباتاهستندشماکناردرمامشاورین.کنیدعرضهبازاربهراخودهاینوآوریوهاتوانمندی

19



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا PPDمعامله تملیک شرکت  21

Export Credit 
Agency (ECA) 

تأمین مالی جهت خرید
ازتجهیزات سرمایه ای یکی
از بیمارستان های بزرگ کشور

چین و اروپا

Seller’s Financing

طراحی مدل تأمین مالی
توس  فروشنده در حوزه

E-Healthبرای شرکت
استرالیایی

Supplier’s Credit

تأمین مالی برای شرکت
وارد کننده دارو و تجهیزات
پزشکی از کشور اروپایی

FDI

انجام اولین سرمایه گذاری
مستقیم خارجی توس 
شرکت اروپایی در حوزه

سلامت در ایران

Minority Equity
Investment

نهایی سازی توافقنامه با
یک شرکت بزرگ دارویی
اروپایی به منظور احداث و
بهره برداری از پلنت دارویی
با توجه به تخصص فنی،

Know-How عملیاتی وIP

Limited Partnership 
(GP/LP)

ایجاد شرکت مشترک به
منظور احداث و بهره برداری

مرکز سرطان

PE/Sponsor
Co-Investment

ایجاد شرکت مشترک
با شرکت اروپایی و

سرمایه گذاری مشترک
توس  طرفها به منظور

CROراه اندازی 

Joint Venture

ایجاد شرکت مشترک بین
شرکت ایرانی و اروپایی
به منظور ارایه خدمات
تخصصی درحوزه سلامت

PPP arrangements

انجام و نهایی سازی اولین
وزارت بهداشتBOTقرارداد  

Spin-Off

طراحی و انجام معامله
Spin-Offبرای جداسازی

واحد آزمایشگاهی
بیمارستانی و تبدیل به
زنجیره آزمایشگاهی

Acquisition

طراحی و انجام معامله
خرید شرکت دارویی توس 

شرکت توزیع دارویی

Long-Term
Contracts

انجام اولین قرارداد واگذاری
مدیریت بیمارستان دولتی
به بخش خصوصی در تهران

Joint Investment
نهایی سازی توافقنامه سرمایه گذاری مشترک در حوزه سلامت با شرکت مالزیایی

رفتهبرخی از تجربیات و سوابق شاخص شرکت در حوزه راهکارهای مالی پیش
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رانی انجام مشاوره استراتژیک و حقوقی در خصوص شراکت بین المللی شرکت ای

DLA PIPERبا کمک شرکت 
 Roland Bergerانجام پروژه مشترک ارزیابی فنی و اقتصادی با شرکت مطرح بین المللی 

ی اولین قرارداد مشارکت مدیریت بیمارستانی با  شرکت اتریش

 ITانجام پروژه های مشاوره سرمایه گذاری ، استراتژیک و  تامین مالی در حوزه تلکام و 

با مخابرات ایران ، همراه اول، مبین نت و ایرانسل

 & Ernstعضو تیم پروژه مشترک تدوین برنامه کسب وکار با شرکت مطرح بین المللی

Young

Roland bergerDLA PIPER

Telecom operatorsErnst & Young

لیست پروژه های شاخص در صنعت بهداشت و درمان

با شریک خارجی در حوزه داروهای بیولوژیک Term Sheetمشاوره و نهایی سازی 

19واگذار شده از طریق تبصره اولین اپراتور بیمارستان
در ایران به Screeningمشاوره کامل و اجرا در خصوص تاسیس اولین مرکز 

همراه راه اندای و اداره آن

مشاوره اولین سرمایه گذاری مستقیم خارجی در حوزه بهداشت و درمان 

برخی از همکاری های شاخص
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مشاوره و نهایی سازی
Term Sheet  با شریک

خارجی در حوزه 
داروهای بیولوژیک

مشاوره در خصوص 
وی خرید پلنت تولید دار 

بیولوژیک

فروش سهم کنترلی 
شرکت در حوزه دارو و 

تجهیزات پزشکی

تهیه طرح کسب و کار
در حوزه مونوکلونال 

آنتی بادی

مورد ۱۵بیش از 
مشاوره افزایش 

سرمایه شرکت های 
دارویی

ارزشگذاری شرکت های 
دارویی

مورد مشاوره پذیرش5
برای شرکت های 

دارویی

۲تعهد پذیره نویسی 
شرکت دارویی

انتشار اوراق بدهی 
برای شرکت دارویی

مشاوره قرارداد 
مشارکت در حوزه 

wellness برای راه
 IVاندازی کسب و کار  

therapyدر ایران

ار مشاوره تغییر ساخت
و افزایش سوددهی به

شرکت تولید مواد 
اولیه دارویی در حوزه 
داروهای سرطانی، ام 

...(اس و 

مشاوره تدوین نقشه
راه به شرکت دارویی 
دانش بنیان در حوزه 
ساخت مواد اولیه با 

دانش فنی بالا

مشاوره جذب سرمایه جهت احداث کارخانه دارویی

صنعت دارویی گرفته در پروژه های انجام 
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خدمات تخصصی فارمانا

مادرباره

سرمایهومدیریتیمالی،مشاورهحوزهدرراخودتخصصیخدماتمانامشاورهگروه

.می دهدارائهگذاری

صنعتبرایرامذکورخدماتاختصاصیصورتبهگروهاینداروییدپارتمان،فارمانا

طولدرخودرشته ایبینومتخصصتیمبافارمانا.می آوردفراهمکشوردارویی

اختیاردرراخودنوآورانهراهکارهایوتخصصیخدماتتاتوانستهگذشتهسال های

اروهایدبیوتکنولوژی،شیمیایی،داروییحوزه هایقبیلازداروییارزشیزنجیرهفعالین

.بگذارد....وپلاسماازمشتق

ظورمنبهپزشکیتجهیزاتوداروییصنعتشرکت هایکناردرگرفتنقرارفارماناهدف

ومسائلحلراستایدرکاروکسبدانشبه کارگیریطریقازآن هاتوانمندسازی
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