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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا Mirati therapeuticمعامله تملیک شرکت 

توسعه شرکتی
(Corporate development and finance)

.استشدهکیلتشسازمانیتعالیبهدستیابییاواستراتژیکمشارکت هایایجادکار،وکسببازسازیورشدمنظوربهاستراتژیکاقداماتازشرکتیتوسعه

کسبارزشافزایشموجبکهاستهامشارکتومعاملات،(M&A)تملیکوادغامماننداقداماتیطریقازشرکتبرایفرصت هاییایجادشرکتیتوسعههدف

.می گرددشرکتکارو

میککمشرکتبهنوآورانههایاستراتژیاجرایوایجادبرایشرکتیتوسعه

:رسدبزیراهدافبهطریقاینازوکنداستفادهخودرقابتیمزیتازتاکند

:توسعه شرکتیخدمات حوزه 

شرکتارزشافزایش•

گذارانسرمایهبازدهیبهبود•

شرکتعملیاتوکاروکسبتوسعه•

مالیعملکردبهبود•

بازاردربهتریابیموضع•

هافناوریوتکنولوژیتوسعه•

بازاروجغرافیاییتوسعه•

سودحاشیهبهبود•

بهینه سازی ارزش سهامداران

معاملاتارزیابی سرمایه گذاری و 

ادغام و تملیک

مشارکت

ارزشگذاری

؟استچرا به توسعه شرکتی نیاز
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا Mirati therapeuticمعامله تملیک شرکت 

حاصل ادغام دو شرکت بریستول مایرز و •

۹۸۹۸ اسکوئیب در سال 

معرفی شرکت

Bristol Myers Squibb نام شرکت 

جرسی، نيوآمریکا دفتر مرکزی

سال تاسیس ۹۹۹ 

• New York Stock 
Exchange (NYSE) پذیرش شده در بورس های

34,100 تعداد کارکنان

دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارماناMirati therapeuticتملیک شرکت معامله

، هماتولوژییدرمانحوزه هایفعال در •

و عروقی -بیماری های قلبی،انکولوژی

روانیبیماری های 

د، ، تولیفعال در زمینه های تحقیق و توسعه•

بازاریابیوتوزیع



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا Mirati therapeuticمعامله تملیک شرکت 

020 3فروش 
میلیون دلار حوزه درمانی ژنریک داروهای پرفروش

12,200 هماتولوژی Apixaban Eliquis

9,000 سرطان Nivolumab Opdivo

3,600 ژیایمونولو Abatacept Orencia

3,400 هماتولوژی Pomalidomide Pomalyst/Imnovid

2,200 سرطان Ipilimuma Yervoy

R&D investment $9.3 Billion

EPS (TTM)Market Cap

P/E (TTM)

$ ۸ 620Billion

Stock price

$48.77

.است 020 آگوست  1اطلاعات بازار مربوط به

اطلاعات کلیدی مالی و بازار

 2023میلیارد دلار در سال   :درآمد شرکت

$8,500

$8,000

$4,750

$12,650

سود عملیاتی

سود خالص 
(تلفیقی)

سود تقسیمی

جریان نقدی آزاد ---

-3.2$

درآمد به تفکیک حوزه های درمانی

35%

18%15%

13%

11%

8%
انکولوژی

ایمونولوژی

هماتولوژی

نورولوژی

متابولیک

عفونی

(میلیون دلار) 020 اطلاعات صورت مالی سال 



معرفی توسعه شرکتی.۱

باسکوئیمایرزبریستولمعرفی شرکت .2

تراپیوتیکمیراتیمعرفی شرکت .۳

منطق معامله.۴

اطلاعات معامله.5

ارائه شدهسرویس هایمعرفی سوابق و .6

Miratiتملیک شرکت دارویی بررسی قرارداد  therapeutics شرکت توسط

Bristol Myers Squibbدارویی 



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا Mirati therapeuticمعامله تملیک شرکت 

222 :تعداد کارکنان

معرفی شرکت

تراپیوتیکمیراتی نام شرکت 

كاليفرنيا، آمریکا دفتر مرکزی

سال تاسیس ۹۸۸ 

• NASDAQ پذیرش شده در بورس های

کز بر با تمر انکولوژی اصلی در حوزه فعالیت •

کنترل عوامل ایمونوژیکال و ژنتیکی 

دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارماناMirati therapeuticتملیک شرکت معامله



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا Mirati therapeuticمعامله تملیک شرکت 

$  ۹

.می باشند 020 سپتامبر1اطلاعات بازار مربوط به 

2024اطلاعات کلیدی مالی و بازار 

-290

-740

-760

ن 
جریا

ی آزاد
نقد

ن 
زیا

ص
خال

ن 
زیا

عملیاتی

2022میلیون دلار در سال 12.43: درآمد شرکت

EPS (TTM)Market Cap

P/E (TTM)

$4.۹0 billion 

Stock price

--

-$12.1

R&D investment $532 Million

حوزه درمانی وضعیت دارو داروهای اصلی شرکت

انکولوژی موجود در بازار Adagrasib

انکولوژی FDAتحت بررسی  Sitravatinib

انکولوژی FDAتحت بررسی  MRTX1719

انکولوژی FDAتحت بررسی  MRTX0902

56%
19%

10%
6%

6% انکولوژی3%

متابولیک

نورولوژی

هماتولوژی

ایمونولوژی

عفونی

(میلیون دلار) 020 اطلاعات صورت مالی سال 

درآمد به تفکیک حوزه های درمانی
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا Mirati therapeuticمعامله تملیک شرکت 

Bristol Myers SquibbتوسطMirati Therapeuticsشرکت تملیک منطق معامله ی 

دسترسی به داروها و

کلینیکالدارایی های

شرکت

چندینبهدسترسیواستFDAتاییدیهدارایکهKrazatiدارویشدناضافه•

درتپیشرفبهامیددارند،قرارتاییدیهدریافتنهاییمراحلدرکهضدسرطانداروی

.استیافتهافزایشسرطانبامبارزه

وهایدار تولیدخطتکمیلبرایمیراتیشرکتکلینیکالدارایی هایبهدسترسی•

.بودخواهدسرطاننویندرمان هایبهبودوتوسعهجهتدربزرگیگامسرطانی،

افزایش تنوع 

محصولات

مندی هاتوانبهبودبهسرطانی،داروهایسبدتقویتومحصولاتسبدتنوعافزایش•

.شدخواهدمنجربیمارانبرایمتنوع تردرمانیگزینه هایارائهو

.کندرشدسهمهرازایبه$   .2حدودEPS،ادغامازبعدماه۹0درمی رودانتظار•EPSافزایش 
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا Mirati therapeuticمعامله تملیک شرکت 

میلیارد دلار 4.8:معاملهارزش 

(acquisition)تملیک  نوع قرارداد

میراتیو شرکت اسکوئیبمایرزبریستولشرکت  طرفین قرارداد

6۹ و ارزش کول % 0  این معامله با پرمیووم . کردنقد پرداخت $۹  هر سهم به ازاء بریستول مایرز اسکوئیب شرکت •

.انجام گردیدمیلیارد دلار 

کوه ایون رقوم مشوروط خواهد کرد حق ارزش مشروط غیرقابل فروش نیز پرداخت $ ۹0هر سهم ازاء علاوه بر این رقم به •

.می باشد FDAازMRTX1719داروی دریافت تاییدیه به 

.استبدهی بوده پرداخت این شرکت ترکیبی از پرداخت نقدی و مدل •

مدل پرداخت 

38
58

12

ارزش بازار سهام رقم قرارداد

%0  پرمیوم 

*Premium :اختلاف بین قیمت پرداخت شده برای سهام و مبلغ خرید و فروش آن در بازار سهام  پریمیوم نامیده می شود.



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا Mirati therapeuticمعامله تملیک شرکت 

 020 

بهژانویه0۹ درتملیکاین

تاریخاینازورسیداتمام

بهتراپیوتیکمیراتیشرکت

شرکتزیرمجموعه عنوان

فعالیتمایرزبریستول

.می کند

2024Jan

میراتیسهام 

در تراپیوتیک

NASDAQ

:پس از اعلام معامله

اسکوئیبمایرزبریستولارزش سهام ٪ 26کاهش 

تراپیوتیکمیراتیارزش سهام ٪2کاهش 

رزمایبریستولسهام 

NYSEدر 

:پس از اعلام معامله

تملیکافشا قرارداد : اکتبر ۶

Oct
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا Mirati therapeuticمعامله تملیک شرکت 

مشاوره معاملات
(Transaction Advisory)

ارزیابی معاملات
(Transaction Evaluation)

ارزیابی موشکافانه•
(Due Diligence)      

استراتژی ادغام و تملیک •
(استراتژی توسعه شرکتی)

(M&A Strategy (Corporate 
Development Strategy)   

ن شناسایی و اولویت بندی طرفی•
بالقوه معاملات

(Target Identification 
Prioritization)      

مشاوره آماده سازی واگذاری•
(Market Diligence)      

خدمات مشاوره معاملات
(Transaction Advisory 

Services)

ادغام و تملیک•
(Mergers  & Acquisitions)     

واگذاری•
(Management Buy-outs)     

عرضه اولیه•
(Initial Public Offering)      

جذب سرمایه/ بازخرید سهام•
(Buy-ins, Fundraisings)     

قبضه مالکیت•
(Takeovers)      

خرید به قصد خصوصی سازی •
(MBI)توسط مدیران شرکت 

مشاوره پشتیبانی معاملات
(Transaction Support 

Advisory)

ارزیابی موشکافانه معاملات•
(Transaction Diligence)       

ساختاربندی معامله•
(Deal Structuring)     

مدیریت برنامه ها•
(Program Management)     

مذاکره و اجرا•
(Negotiation & 

Execution)      

ارزش گذاری و طراحی مدل •
کسب و کار

(Valuation & Business 
Modeling)     

ثبت اسناد معاملات•
(Transaction Related 

Documentation)      

سرمایه گذاری مشترک و اتحاد 
استراتژیک

(Joint Ventures & Business 
Alliances)

برنامه ریزی و اجرای سرمایه •
گذاری مشترک

(Joint Venture Planning & 
Execution)     

مدیریت سرمایه گذاری ها•

دستافزودهارزشخلقبهآن،پایانتامسیرشروعازونمایندریزیپایهرامعاملاتدقیقاستراتژیتاکنیممیکمکهاشرکتبهگذاریسرمایهومالیمدیریتی،مسائلکار،وکسبدرمهارتباما

عرضهبازارهبراخودهاینوآوریوهاتوانمندیتاهستیمشماکناردرومی کنیمحمایتکارتانوکسبهایپایهکردنقدرتمندجهتدرشمااهدافازکاروکسبمحیطسریعتغییراتدرما.کنندپیدا

.سازندنمایانآیندهدرراشماهایقابلیتوهاتوانمندیامروز،تغییراتمدیریتباتاهستندشماکناردرمامشاورین.کنید



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا Mirati therapeuticمعامله تملیک شرکت 

بازگشت سرمایهشناسایی معامله انجام معامله

تامین  منابع 
برای تملیک

یاستراتژی شرکت

تعیین اهداف

ه ارزیابی موشکافان
(Due dilligence)

ارزیابی اهداف 

ایجاد ساختار 
پیش از تملیک 

مدل مالی

مدل کسب و کار

ساختار سرمایه

افزایش سرمایه 

ه ارزیابی موشکافان
(Due diligence)

مدیریت پروژه و 
بستن قرارداد 

هماهنگ سازی 
سیاست های 
حسابداری

بهینه سازی 
سرمایه در 
گردش

IPO (spin-off)

افزایش سرمایه 

Turnarounds

 sellمشاوره 
side

آمادگی برای 
فروش

یک پارچگی پس 
از تملیک

قیمت گذاری 
انتقالات

غربالگری 
اهداف

ساختار و 
فیمت گذاری

استراتژی رشد 
ارگانیک یا )

(تهاجمی

بررسی استراتژی 
پورتفولیو

تعیین اهداف

امکان سنجی 
اهداف موردنظر

ارزش گذاری  
مقدماتی

ساختار اولیه 
معامله 

طرح سرمایه 
گذاری

ساختار معامله 

ارزش گذاری و 
قیمت گذاری

تکمیل قرارداداجرای معامله

مذاکره

برآورد سینرژی

آنالیز رگولاتوری 
و رقابتی

پشتیبانی ارزش 
گذاری

طراحی مدل 
اجرای  هدف 

پشتیبانی از 
یکپارچه سازی 

عملکردی

ارتباط سهامداران

بررسی 
حساب های 
بسته شده

PMOپشتیبانی 
پس از معامله

جذب هم افزایی 
مثل خدمات 
اشتراکی

بهینه سازی 
زنجیره تامین 

تحول مدل 
کسب و کار

واگذاری و
spin-off

پشتیبانی 
 sellمعاملات
side

خروجارتقای ارزش اجرا/نظارت تامین منابع و 
تعیین استراتژی 

ک
ت ادغام و تملی

محدوده خدما



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا Mirati therapeuticمعامله تملیک شرکت 

Export Credit 
Agency (ECA) 

تأمین مالی جهت خرید
ازتجهیزات سرمایه ای یکی

از بیمارستان های بزرگ کشور
چین و اروپا

Seller’s Financing

طراحی مدل تأمین مالی
توسط فروشنده در حوزه

E-Healthبرای شرکت
استرالیایی

Supplier’s Credit

تأمین مالی برای شرکت
وارد کننده دارو و تجهیزات
پزشکی از کشور اروپایی

FDI

انجام اولین سرمایه گذاری
مستقیم خارجی توسط
شرکت اروپایی در حوزه

سلامت در ایران

Minority Equity
Investment

نهایی سازی توافقنامه با
یک شرکت بزرگ دارویی
اروپایی به منظور احداث و
بهره برداری از پلنت دارویی
با توجه به تخصص فنی،

Know-How عملیاتی وIP

Limited Partnership 
(GP/LP)

ایجاد شرکت مشترک به
منظور احداث و بهره برداری

مرکز سرطان

PE/Sponsor
Co-Investment

ایجاد شرکت مشترک
با شرکت اروپایی و

سرمایه گذاری مشترک
توسط طرفها به منظور

CROراه اندازی 

Joint Venture

ایجاد شرکت مشترک بین
شرکت ایرانی و اروپایی
به منظور ارایه خدمات
تخصصی درحوزه سلامت

PPP arrangements

انجام و نهایی سازی اولین
وزارت بهداشتBOTقرارداد  

Spin-Off

طراحی و انجام معامله
Spin-Offبرای جداسازی

واحد آزمایشگاهی
بیمارستانی و تبدیل به
زنجیره آزمایشگاهی

Acquisition

طراحی و انجام معامله
خرید شرکت دارویی توسط

شرکت توزیع دارویی

Long-Term
Contracts

انجام اولین قرارداد واگذاری
مدیریت بیمارستان دولتی
به بخش خصوصی در تهران

Joint Investment
نهایی سازی توافقنامه سرمایه گذاری مشترک در حوزه سلامت با شرکت مالزیایی

برخی از تجربیات و سوابق شاخص شرکت در حوزه راهکارهای مالی پیشرفته



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا Mirati therapeuticمعامله تملیک شرکت 

نی با انجام مشاوره استراتژیک و حقوقی در خصوص شراکت بین المللی شرکت ایرا

DLA PIPERکمک شرکت 
 Roland Bergerانجام پروژه مشترک ارزیابی فنی و اقتصادی با شرکت مطرح بین المللی 

اولین قرارداد مشارکت مدیریت بیمارستانی با  شرکت اتریشی

با  ITانجام پروژه های مشاوره سرمایه گذاری ، استراتژیک و  تامین مالی در حوزه تلکام و 

مخابرات ایران ، همراه اول، مبین نت و ایرانسل

 & Ernstعضو تیم پروژه مشترک تدوین برنامه کسب وکار با شرکت مطرح بین المللی 

Young

Roland bergerDLA PIPER

Telecom operatorsErnst & Young

لیست پروژه های شاخص در صنعت بهداشت و درمان

با شریک خارجی در حوزه داروهای بیولوژیک Term Sheetمشاوره و نهایی سازی 

 ۱ واگذار شده از طریق تبصره اولین اپراتور بیمارستان
در ایران به Screeningمشاوره کامل و اجرا در خصوص تاسیس اولین مرکز 

همراه راه اندای و اداره آن

مشاوره اولین سرمایه گذاری مستقیم خارجی در حوزه بهداشت و درمان 

برخی از همکاری های شاخص



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا Mirati therapeuticمعامله تملیک شرکت 

مشاوره و نهایی سازی 
Term Sheet  با شریک

خارجی در حوزه داروهای 
بیولوژیک

مشاوره در خصوص 
وی خرید پلنت تولید دار 

بیولوژیک

فروش سهم کنترلی 
شرکت در حوزه دارو و 

تجهیزات پزشکی

تهیه طرح کسب و کار 
در حوزه مونوکلونال 

آنتی بادی

مورد مشاوره ۱5 بیش از 
افزایش سرمایه شرکت

های دارویی

ارزشگذاری شرکت های 
دارویی

مورد مشاوره پذیرش 5
برای شرکت های دارویی

2تعهد پذیره نویسی 
شرکت دارویی

ی انتشار اوراق بدهی برا
شرکت دارویی

مشاوره قرارداد مشارکت
برای wellnessدر حوزه 

راه اندازی کسب و کار  
IV therapyدر ایران

و مشاوره تغییر ساختار
افزایش سوددهی به 
یه شرکت تولید مواد اول

دارویی در حوزه داروهای 
...سرطانی، ام اس و 

اه مشاوره تدوین نقشه ر 
به شرکت دارویی دانش
بنیان در حوزه ساخت 
ی مواد اولیه با دانش فن

بالا

مشاوره جذب سرمایه جهت احداث کارخانه دارویی

صنعت دارویی گرفته در پروژه های انجام 



خدمات تخصصی فارمانا

مادرباره

یگذارسرمایهومدیریتیمالی،مشاورهحوزهدرراخودتخصصیخدماتمانامشاورهگروه

.می دهدارائه

اروییدصنعتبرایرامذکورخدماتاختصاصیصورتبهگروهاینداروییدپارتمانفارمانا،

تهگذشسال هایطولدرخودرشته ایبینومتخصصتیمبافارمانا.می آوردفراهمکشور

یارزشزنجیرهفعالیناختیاردرراخودنوآورانهراهکارهایوتخصصیخدماتتاتوانسته

....وپلاسماازمشتقداروهایبیوتکنولوژی،شیمیایی،داروییحوزه هایقبیلازدارویی

.بگذارد

ظورمنبهپزشکیتجهیزاتوداروییصنعتشرکت هایکناردرگرفتنقرارفارماناهدف

رفتپیشومسائلحلراستایدرکاروکسبدانشبه کارگیریطریقازآن هاتوانمندسازی

.استآنهابهترهرچه
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