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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا  RayzeBioمعامله تملیک شرکت

(Corporate development)توسعه شرکتی 

.استشدهکیلتشسازمانیتعالیبهدستیابییاواستراتژیکهایمشارکتایجادکار،وکسببازسازیورشدمنظوربهاستراتژیکاقداماتازشرکتیتوسعه

کسبارزشافزایشموجبکهاستهامشارکتومعاملات،(M&A)تملیکوادغامماننداقداماتیطریقازشرکتبرایهاییفرصتایجادشرکتیتوسعههدف

.گرددمیشرکتکارو

میککمشرکتبهنوآورانههایاستراتژیاجرایوایجادبرایشرکتیتوسعه

:رسدبزیراهدافبهطریقاینازوکنداستفادهخودرقابتیمزیتازتاکند

:توسعه شرکتیخدمات حوزه 

شرکتارزشافزایش•

گذارانسرمایهبازدهیبهبود•

شرکتعملیاتوکاروکسبتوسعه•

مالیعملکردبهبود•

بازاردربهتریابیموضع•

هافناوریوتکنولوژیتوسعه•

بازاروجغرافیاییتوسعه•

سودحاشیهبهبود•

بهینه سازی ارزش سهامداران

ارزیابی سرمایه گذاری و معاملات

ادغام و تملیک

مشارکت

ارزشگذاری

؟استچرا به توسعه شرکتی نیاز

4



 BMSتوسط شرکت داروییRayzeBioبررسی قرارداد تملیک شرکت دارویی 

معرفی توسعه شرکتی.     ١

BMSمعرفی شرکت .    ٢

 RayzeBioمعرفی شرکت.    ٣

منطق معامله.     ٤

اطلاعات معامله.    ٥

معرفی سوابق و سرویس های ارائه شده.   ٦

(تهیه شده توسط گروه مشاوره مالی و سرمایه گذاری مانا، دپارتمان فارمانا)



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا RayzeBioمعامله تملیک شرکت 

Bristol Myers Squibb :نام شرکت

نیویورک، ایالات متحده آمریکا :مرکزیدفتر

 1898 :سال تاسیس

:شده در بورس هایپذیرش
• New York Stock Exchange (NYSE)
• London Stock Exchange(LSE)

• Vienna Stock Exchange (Wiener Börse)

34,100 :تعداد کارکنان

انکولوژیدرمان هایدرپیشرو•

0003 سالدردنیاپردرآمدداروییشرکتدهمین•

درجدیدعلمیپلتفرم هایومتنوعلاینپایپ•
وایمونولوژیهماتولوژی،انکولوژی،حوزه های

عروقی-قلبیبیماری های

نوآورانهداروهایارائهوتوسعهکشف،•
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معرفی شرکت

دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا RayzeBioمعامله تملیک شرکت



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا  RayzeBioمعامله تملیک شرکت

.می باشند0004 آگوست 1اطلاعات بازار مربوط به 
میلیون دلار

اطلاعات کلیدی مالی و بازار

EPS (TTM)

Market Cap P/E (TTM)

$-3.0

$97.606B -

Stock price

R&D investment $9.3 billion

0003 میلیارد دلار در سال 45.006شرکتدرآمد 

7

$48.77

.می باشند0003 اطلاعات مالی مربوط به سال 

:محصولات مطرح شرکت

 020 فروش
میلیارد دلار

حوزه درمانی نام ژنریک داروهای
پرفروش

$10.006 هماتولوژی Apixaban Eliquis

$8.008 انکولوژی Nivolumab Opdivo

$6.087 انکولوژی Lenalidomide Revlimid

$3.601 روماتولوژی Abatacet Orencia

$3.441 انکولوژی Pomalidomide Pomalyst/Im
novid

$1.830 انکولوژی Ipilimumab Yervoy

$1.009 هماتولوژی Luspatercept Reblozyl

8,440

8,000

4,700

12,644

سود عملیاتی

سود خالص

سود تقسیمی

جریان نقدی آزاد

76%

9%

15% -Inمحصولات 
Line

محصولات جدید

LOEمحصولات 



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا RayzeBioمعامله تملیک شرکت 

حوزه های فعالیت و محصولات

8

هماتولوژی انکولوژی

بالینی پژوهش نظارتی بالینی و پژوهش نظارتی

Abecma Abecma®
(idecabtagene vicleucel)

Subcutaneous nivolumab KRAZATI®
(adagrasib)

Breyanzi Reblozyl®
(luspatercept-aamt)

Opdivo repotrectinib

Reblozyl Breyanzi®
(lisocabtagenemaraleuce)

Opdivo+Yervoy Opdivo®
(nivolumab)

- Abecma OpdualagTM (nivolumab
and relatlimab)

AugtyroTM
(repotrectinib)

- Breyanzi - -
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا RayzeBioمعامله تملیک شرکت 

RayzeBio :نام شرکت

ایالات متحده آمریکاسن دیگو، :مرکزیدفتر

2020 :سال تاسیس

:شده در بورسپذیرش

• NASDAQ

51-100 :تعداد کارکنان

های مبتنی بر RPTپیشرویی در نوآوری در •

ی اکتینیوم و پایپ لاینی شامل توسعه داروی

بالقوه

شرکت بیوتکنولوژی  پیشگام در توسعه •

رادیوداروهای هدفمند برای درمان سرطان 
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معرفی شرکت

دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا RayzeBioتملیک شرکتمعامله



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا RayzeBioمعامله تملیک شرکت 

.می باشند0003 دسامبر  22اطلاعات بازار مربوط به

میلیون دلار

اطلاعات کلیدی مالی و بازار

EPS (TTM)

Market Cap P/E (TTM)

$- 0.36

$3.38 Billion

Stock price

R&D investment $ 49.798million

0003 دلار در سال لیون یم8.436:درآمد شرکت

11

$25.6

.می باشند0003 سال ماه پایانینهاطلاعات مالی مربوط به

RayzeBio:پایپ لاین شرکت 

$-1.98

0فاز فاز  1فاز IND 
Enabli

ng

Indication دارو

GEP-NETs* RYZ101
(225Ac)

ES-SCLC

هپاتوسلولار 
کارسینوما

RYZ801
(225Ac)
RYZ811
(68Ga)

کارسینوم 
کلیه

Small 
Molec

ule

84%

16% هزینه های تحقیق و توسعه

هزینه های عمومی و اداری

جریان نقدی

سود تقسیمی

سود خالص

سود عملیاتی

251.964

-1.209

9.436

-48.802
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا  RayzeBioمعامله تملیک شرکت

BMSتوسط RayzeBioمنطق معامله ی تملیک 

مبتلابیماراندرمانبرایرشدحالدرجدیدروش هایباانکولوژیحوزهدرBMSجایگاهتقویت•

توموربه

رادیوتراپیودرمانیشیمیمانندسنتیهایدرمانباهدفمندهایدرمانجایگزینی•

RayzeBioمتمایزاکتینیومبرمبتنیرادیوداروپلتفرمبهدستیابی•

انکولوژیدرنشدهبرآوردهپزشکینیازهایرفعوجدیددرمانیهایراهازبرداریبهره•

پرتفویبهبخشیدنتنوعونوظهورزمینهایندرخودموقعیتاستحکامبرایاستراتژیکحرکت•

بازارتغییراتپیش بینیدرخود

محصولاتسازیتجاریوتوسعهوترکیبیهایتجارتبرایآیندههایفرصت•

جهانسراسردربیماراننفعبهخودبالینیهایبرنامهتسریع•

هم افزایی در حوزه 

دانش فنی و 

تکنولوژی

ر رشد پایدار و پیشرو د

درآمد

افزایش اثرگذاری و

دسترسی جهانی

13

ادغام و درنتیجه تسریع در ایجاد یک پایپ لاین جذاب و نوآورانه در  رادیوداروهای درمانی •

((RPTsو افزایش قابلیت تولید برای توسعه و تولید موثر رادیوداروها

ایجاد یک پایپ لاین 

قوی در مدت زمان کوتاه
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا  RayzeBioمعامله تملیک شرکت

(acquisition)تملیک  نوع قرارداد

Bristol Myers Squibbتوسط شرکت RayzeBioتملیک شرکت  طرفین قرارداد

دلار برای هر سهم  به صورت نقدی60.90پرداخت  مالیمدل تامین

بره ارزش حردودی RayzeBioتمرام سرهام BMSشررکت . دلارارزش گذاری گردید60.90به ازای هر سهم عادیRayzeBioارزش سهام . 

. ملیارد دلار راخریداری نمود4.1
روند خرید 

*Premium:می شودنامیدهپریمیومسهامبازاردرآنفروشوخریدمبلغوسهامبرایشدهپرداختقیمتبیناختلاف. *: پرمیوم معامله

15

: پرمیوم معامله
%104

Rayzebioقیمت پایه سهام  قیمت سهام خریداری شده 
BMSتوسط 

%104

30.90

62.50



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا  RayzeBioمعامله تملیک شرکت

BMSافزایش قیمت سهام 

RayzeBioافزایش قیمت سهام 

2023 0004

 020 دسامبر 06در تاریخ 

این قرارداد اعلام 

 020 فوریه 06و در تاریخ 

.نهایی شد

میلیارد دلار 4.1:ارزش قرارداد

RayzeBioسهام 
NASDAQدر 

چند روز پس از 
:اعلام معامله

BMSسهام 
،NASDAQدر 

چند روز پس از 
:اعلام معامله

Feb

16

Dec

RayzeBioشرکتتملیک معامله
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا RayzeBioمعامله تملیک شرکت 

مشاوره معاملات
(Transaction Advisory)

ارزیابی معاملات
(Transaction Evaluation)

ارزیابی موشکافانه•
(Due Diligence)      

استراتژی ادغام و تملیک •
(استراتژی توسعه شرکتی)

(M&A Strategy (Corporate 
Development Strategy)   

ین شناسایی و اولویت بندی طرف•
بالقوه معاملات

(Target Identification 
Prioritization)      

مشاوره آماده سازی واگذاری•
(Market Diligence)      

خدمات مشاوره معاملات
(Transaction Advisory 

Services)

ادغام و تملیک•
(Mergers  & Acquisitions)     

واگذاری•
(Management Buy-outs)     

عرضه اولیه•
(Buy-ins, Fundraisings)     

جذب سرمایه/ بازخرید سهام•
(Initial Public Offering)      

قبضه مالکیت•
(Takeovers)      

خرید به قصد خصوصی سازی •
(MBI)توسط مدیران شرکت 

مشاوره پشتیبانی معاملات
(Transaction Support 

Advisory)

ارزیابی موشکافانه معاملات•
(Transaction Diligence)       

ساختاربندی معامله•
(Deal Structuring)     

مدیریت برنامه ها•
(Program Management)     

مذاکره و اجرا•
(Negotiation & 
Execution)      

ارزش گذاری و طراحی مدل •
کسب و کار

(Valuation & Business 
Modeling)     

ثبت اسناد معاملات•
(Transaction Related 

Documentation)      

سرمایه گذاری مشترک و اتحاد 
استراتژیک

(Joint Ventures & Business 
Alliances)

برنامه ریزی و اجرای سرمایه •
گذاری مشترک

(Joint Venture Planning & 
Execution)     

مدیریت سرمایه گذاری ها•

خلقبهآن،انپایتامسیرشروعازونمایندریزیپایهرامعاملاتدقیقاستراتژیتاکنیممیکمکهاشرکتبهگذاریسرمایهومالیمدیریتی،مسائلکار،وکسبدرمهارتباما

تامهستیشماکناردروکنیممیحمایتکارتانوکسبهایپایهکردنقدرتمندجهتدرشمااهدافازکاروکسبمحیطسریعتغییراتدرما.کنندپیدادستافزودهارزش

.زندسانمایانآیندهدرراشماهایقابلیتوهاتوانمندیامروز،تغییراتمدیریتباتاهستندشماکناردرمامشاورین.کنیدعرضهبازاربهراخودهاینوآوریوهاتوانمندی
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا RayzeBioمعامله تملیک شرکت  19

Export Credit 
Agency (ECA) 

تأمین مالی جهت خرید
ازتجهیزات سرمایه ای یکی

از بیمارستان های بزرگ کشور
چین و اروپا

Seller’s Financing

طراحی مدل تأمین مالی
توسط فروشنده در حوزه

E-Healthبرای شرکت
استرالیایی

Supplier’s Credit

تأمین مالی برای شرکت
وارد کننده دارو و تجهیزات
پزشکی از کشور اروپایی

FDI

انجام اولین سرمایه گذاری
مستقیم خارجی توسط
شرکت اروپایی در حوزه

سلامت در ایران

Minority Equity
Investment

نهایی سازی توافقنامه با
یک شرکت بزرگ دارویی
اروپایی به منظور احداث و
بهره برداری از پلنت دارویی
با توجه به تخصص فنی،

Know-How عملیاتی وIP

Limited Partnership 
(GP/LP)

ایجاد شرکت مشترک به
منظور احداث و بهره برداری

مرکز سرطان

PE/Sponsor
Co-Investment

ایجاد شرکت مشترک
با شرکت اروپایی و

سرمایه گذاری مشترک
توسط طرفها به منظور

CROراه اندازی 

Joint Venture

ایجاد شرکت مشترک بین
شرکت ایرانی و اروپایی
به منظور ارایه خدمات
تخصصی درحوزه سلامت

PPP arrangements

انجام و نهایی سازی اولین
وزارت بهداشتBOTقرارداد  

Spin-Off

طراحی و انجام معامله
Spin-Offبرای جداسازی

واحد آزمایشگاهی
بیمارستانی و تبدیل به
زنجیره آزمایشگاهی

Acquisition

طراحی و انجام معامله
خرید شرکت دارویی توسط

شرکت توزیع دارویی

Long-Term
Contracts

انجام اولین قرارداد واگذاری
مدیریت بیمارستان دولتی
به بخش خصوصی در تهران

Joint Investment
نهایی سازی توافقنامه سرمایه گذاری مشترک در حوزه سلامت با شرکت مالزیایی

برخی از تجربیات و سوابق شاخص شرکت در حوزه راهکارهای مالی پیشرفته

19



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا RayzeBioمعامله تملیک شرکت 

برخی از همکاری های شاخص

نی با انجام مشاوره استراتژیک و حقوقی در خصوص شراکت بین المللی شرکت ایرا

DLA PIPERکمک شرکت 
 Roland Bergerانجام پروژه مشترک ارزیابی فنی و اقتصادی با شرکت مطرح بین المللی 

20

اولین قرارداد مشارکت مدیریت بیمارستانی با  شرکت اتریشی

با  ITانجام پروژه های مشاوره سرمایه گذاری ، استراتژیک و  تامین مالی در حوزه تلکام و 

مخابرات ایران ، همراه اول، مبین نت و ایرانسل

 & Ernstعضو تیم پروژه مشترک تدوین برنامه کسب وکار با شرکت مطرح بین المللی 

Young

Roland bergerDLA PIPER

Telecom operatorsErnst & Young

لیست پروژه های شاخص در صنعت بهداشت و درمان

با شریک خارجی در حوزه داروهای بیولوژیک Term Sheetمشاوره و نهایی سازی 

 1 واگذار شده از طریق تبصره اولین اپراتور بیمارستان
در ایران به Screeningمشاوره کامل و اجرا در خصوص تاسیس اولین مرکز 

همراه راه اندای و اداره آن

مشاوره اولین سرمایه گذاری مستقیم خارجی در حوزه بهداشت و درمان 
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مشاوره و نهایی سازی 
Term Sheet  با شریک

خارجی در حوزه داروهای 
بیولوژیک

مشاوره در خصوص 
وی خرید پلنت تولید دار 

بیولوژیک

فروش سهم کنترلی 
شرکت در حوزه دارو و 

تجهیزات پزشکی

تهیه طرح کسب و کار 
در حوزه مونوکلونال 

آنتی بادی

مورد مشاوره  1 بیش از 
افزایش سرمایه شرکت

های دارویی

ارزشگذاری شرکت های 
دارویی

مورد مشاوره پذیرش  
برای شرکت های دارویی

0تعهد پذیره نویسی 
شرکت دارویی

ی انتشار اوراق بدهی برا
شرکت دارویی

مشاوره قرارداد مشارکت
برای wellnessدر حوزه 

راه اندازی کسب و کار  
IV therapyدر ایران

و مشاوره تغییر ساختار
افزایش سوددهی به 
یه شرکت تولید مواد اول

دارویی در حوزه داروهای 
...(سرطانی، ام اس و 

اه مشاوره تدوین نقشه ر 
به شرکت دارویی دانش
بنیان در حوزه ساخت 
ی مواد اولیه با دانش فن

بالا

مشاوره جذب سرمایه جهت احداث کارخانه دارویی

پروژه های انجام گرفته د ر صنعت دارویی 
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خدمات تخصصی فارمانا

مادرباره

یگذارسرمایهومدیریتیمالی،مشاورهحوزهدرراخودتخصصیخدماتمانامشاورهگروه

.می دهدارائه

اروییدصنعتبرایرامذکورخدماتاختصاصیصورتبهگروهاینداروییدپارتمانفارمانا،

تهگذشسال هایطولدرخودرشته ایبینومتخصصتیمبافارمانا.می آوردفراهمکشور

یارزشزنجیرهفعالیناختیاردرراخودنوآورانهراهکارهایوتخصصیخدماتتاتوانسته

....وپلاسماازمشتقداروهایبیوتکنولوژی،شیمیایی،داروییحوزه هایقبیلازدارویی

.بگذارد

ظورمنبهپزشکیتجهیزاتوداروییصنعتشرکت هایکناردرگرفتنقرارفارماناهدف

رفتپیشومسائلحلراستایدرکاروکسبدانشبه کارگیریطریقازآن هاتوانمندسازی

.استآنهابهترهرچه
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