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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا کاتالنتمعامله تملیک شرکت 

توسعه شرکتی
(Corporate development and finance)

.استشدهکیلتشسازمانیتعالیبهدستیابییاواستراتژیکهایمشارکتایجادکار،وکسببازسازیورشدمنظوربهاستراتژیکاقداماتازشرکتیتوسعه

کسبارزشافزایشموجبکهاستهامشارکتومعاملات،(M&A)تملیکوادغامماننداقداماتیطریقازشرکتبرایهاییفرصتایجادشرکتیتوسعههدف

.گرددمیشرکتکارو

میککمشرکتبهنوآورانههایاستراتژیاجرایوایجادبرایشرکتیتوسعه

:رسدبزیراهدافبهطریقاینازوکنداستفادهخودرقابتیمزیتازتاکند

:توسعه شرکتیخدمات حوزه 

شرکتارزشافزایش•

گذارانسرمایهبازدهیبهبود•

شرکتعملیاتوکاروکسبتوسعه•

مالیعملکردبهبود•

بازاردربهتریابیموضع•

هافناوریوتکنولوژیتوسعه•

بازاروجغرافیاییتوسعه•

سودحاشیهبهبود•

بهینه سازی ارزش سهامداران

معاملاتارزیابی سرمایه گذاری و 

ادغام و تملیک

مشارکت

ارزشگذاری

؟است چرا به توسعه شرکتی نیاز
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 توسط شرکت داروییکاتالنتتملیک شرکت دارویی بررسی قرارداد 

Novo Holdings



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا کاتالنتمعامله تملیک شرکت 

و نوردیسکنوواز شرکت  ٪۸.۱ مالک 

از آرای هیئت مدیره آن ٪۷۷۱دارای 

: دو دارایی اصلی این شرکت

نوردیسکنوو•

آنزیمنوو•

معرفی شرکت

دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا کاتالنتتملیک شرکت معامله

هولدینگنوو نام شرکت 

دانمارک دفتر مرکزی

1999 سال تاسیس

خصوصی پذیرش شده در بورس های



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا کاتالنتمعامله تملیک شرکت 

64,319 تعداد کارکنان

معرفی شرکت

دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا کاتالنتتملیک شرکت معامله

نوردیسکنوو نام شرکت 

دانمارک دفتر مرکزی

سال تاسیس ۹۲۳ 

• Nasdaq Nordic

• New York Stock Exchange 

(NYSE)

پذیرش شده در بورس های

امین شرکت پرفروش داروسازی دنیا در ٪۸•

 ۸۲۸ سال 

قع واشرکت هایبیشترین ارزش بازار در میان •

در اروپا

پیشرو در تولید داروهای دیابت، چاقی و •

د خونی و غدبیماری هاینادر مانند بیماری های

درون ریز

سال تاسیس ٪۲۸ 

میلیارد دلار33.7 (2023)درآمد شرکت 

64,319 تعداد کارکنان 

دانمارک دفتر مرکزی

پیشرو در تولید داروهای دیابت، چاقی و بیماری های •

نادر مانند بیماری های خونی و غدد درون ریز

 ۸۲۸ امین شرکت پرفروش داروسازی دنیا در سال ٪۸•



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا کاتالنتمعامله تملیک شرکت 

si .لیست شده استNasdaq Copenhagenشرکت در Bشرکت در بورس خرید و فروش نشده و تنها سهام  Aسهام•

Novo Nordiskساختار سهام 

Novo Nordisk Foundation

Novo Holding A/S

Institutional & Private Investors

سرمایه گذاران سازمانی و خصوصی

حق رای۸۲۲ هر سهم 

Aسهم 

میلیون سهم537

حق رای20هر سهم 

 B سهم

میلیون سهم1733

%76.70=  حق رای 
%28.10= سرمایه 

%23.30=  حق رای 
%71.90= سرمایه 



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا کاتالنتمعامله تملیک شرکت 

3202فروش 
میلیون دلار

حوزه 
درمانی شکل دارویی ژنریک داروهای پرفروش

13,840 دیابت Pre-filled pen Semaglutide Ozempic® 

4,532 کاهش 
وزن Pre-filled pen Semaglutide Wegovy® 

2,711 دیابت Tablet Semaglutide Rybelsus® 

1,992 دیابت Pre-filled pen Insolin Aspart NovoRapid®

1,488 دیابت Pre-filled pen Liraglutide Saxenda® 

R&D investment $7.81 Billion

$6,071

$9,879

$12,100

$14,831

سود تقسیمی

جریان نقدی آزاد

(یتلفیق)سود خالص 

سود عملیاتی

EPS (TTM)Market Cap

P/E (TTM)

$591.7 Billion

Stock price

$134.6

.است ۳۲۳ می  ۹ اطلاعات بازار مربوط به 

اطلاعات کلیدی مالی و بازار

 2023 میلیارد دلار در سال33.6:درآمد شرکت

میلیون دلار

93% 7%

دیابت و کاهش وزن بیماری های نادر

46.5

$2.9

.هستندPre-filled penشکل دارویی داروی پرفروش این شرکت با  دارو از  •

•Ozempic امین داروی پرفروش آمریکا است.



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا کاتالنتمعامله تملیک شرکت 

10

:اخیرسال هایدر نودريسکنووبازار ارزش مادهبادیابتضدوچاقیضددارو هایتولیداخیرهایسالدر•

ردیسکنونووبازارارزشچشمگیرافزایشباعثسماگلوتایدموثره

.بوده

.بیشتر از اقتصاد دانمارک است%40اکنون ارزش بازار این شرکت •

▪GDPمیلیارد دلار۲٪۱ : ٢٠٢٣دانمارک

میلیارد دلار٪۵۲: نوردیسکنووارزش بازار شرکت ▪

داروسازیصنعتونوردیسکنووتاثییرگذشتهسالدر•

ودمیشزدهتخمینکهبودهکلیدیدانمارکاقتصاددربه اندازه ای

خواهد- ٪/۲به ۸ازدانمارکاقتصادیرشدآنها،احتساببدون

.رسید

نووو کدانماردیابت، 
:نوردیسک

 

چاقی که برای درمان دیابت ونوردیسکنووسماگلوتایدسه داروی 

:استفاده میشنوند عبارت است از 

•Ozempic وارد بازار شده است۷٪۸۲ در سال.

•Ryblesus وارد بازار شده است۲٪۸۲ در سال.

•Wegovy وارد بازار شده است٪۸۲۸ در سال.

FDAمورد تایید سماگلوتایدبرندهایمحصول تنها  این 

.می باشند

: ۸۲۸ رشد فروش این سه محصول در سال 

•Ozempic۶۲ افزایش داشته است.

•Ryblesus۶۵ افزایش داشته است.

•Wegovy400افزایش داشته است  .

حاصل از فروش این نوردیسکنوودرآمد  ۶۲بیش از  ۸۲۸ در سال 

.محصول بوده است 

2 1

$600b

$500b

$400b

$300b

$200b

$100b

2005 2010 2015 2020
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا کاتالنتمعامله تملیک شرکت 

18,000 :تعداد کارکنان

دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا کاتالنتمعامله تملیک شرکت 

معرفی شرکت

کتلنت نام شرکت 

آمریکا دفتر مرکزی

2007 سال تاسیس

New York Stock Exchange
(NYSE) پذیرش شده در بورس های

فعالیت این شرکت شامل تولید، حوزه هایاصلی ترین•
یک هوشمند دارویی و بیولوژفناوری هایتوسعه و گسترش 

.می باشد

سلول , ژن درمانیحوزه هایتولیدات مختلف در دارای•
...غذایی و مکمل های,زیبایی,درمانی

های بزرگ فعال در صنعت داروسازی دنیاCDMOجزء •

۲۲۲.همکار تجاری داشته و سالانه بیش از ۲۲۲٪ بیش از •
.می کندنوع محصول تولید 

2007 سال تاسیس

میلیارد دلار4.3 (2023)درآمد شرکت 

18,000 تعداد کارکنان 

آمریکا دفتر مرکزی

های بزرگ فعال در صنعت داروسازی دنیاCDMOجزء •

تولید، توسعه و : اصلی ترین حوزه های فعالیت •

.گسترش فناوری های هوشمند دارویی و بیولوژیک

.نوع محصول8000همکاری تجاری و 1000بیش از •



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا کاتالنتمعامله تملیک شرکت 

EPS (TTM)Market Cap

P/E (TTM)

$9.85 Billion 

Stock price

$53.64

.می باشند2024فوريه٢اطلاعات بازار مربوط به 

-0.3

-256

-163

-300 -250 -200 -150 -100 -50 0

ن 
جریا

ی آزاد
نقد

ن 
زیا

ص
خال

ن 
زیا

عملیاتی

2024اطلاعات کلیدی مالی و بازار 
میلیون دلار

--

 2023 میلیارد دلار در سال٤۱٣:درآمد شرکت

افزایشباعثمطرحهایسازواکسنباکرونادورهدرشرکتاینهمکاری
کاهشوپاندمیازگذشتبا ;شدشرکتاینسهامارزشبرابریچند

.کردافتنیزشرکتاینسهامارزشواکسنتقاضای

45%
55%

عرضه محصولات 
تولیدی و تجاری

خدمات توسعه و 
عرضه بالینی

-$1.29

 ۸۲۸۸ ۸۲٪۲ ۸۲٪۶

$25b

$20b

$15b

$10b

$5b

اخیرسال هایدر کاتالنتبازار ارزش
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا کاتالنتمعامله تملیک شرکت 

Novo Holdings توسطCatalentتملیکمنطق معامله ی 

افزایش ظرفیت

تولید داروهای 

سماگلوتاید

دهکرتولیددارودیابتبهمبتلابیمارمیلیون40ازبیشبرایتاکنوننوردیسکنووشرکت•

ضورحافزایشوتثبیتبدنبالشرکتاینهمچنین.استدرمانیحوزه یایندرپیشرو و

.می باشدحوزهایندرخود

۸اینوبودهافزایشدرحالWegovyوOzempicشرکتاینجدیددارویدوبرایتقاضا•

.بوده اندبرخورداراخیرهایسالدرتوجهیقابلفروشرشدازمحصول

شده(WegovyوOzempic)سماگلوتایدبرایتقاضاافزایشباعثدیابتوچاقیافزایش•

-Fillبندیبستههایسایتظرفیتتاشدهبرآننوردیسکنووشرکتبنابراین.است

Finishدهدافزایشراخود.

خریدابنوردیسکنووشرکتداروهااینتقاضایافزایشبهمناسبپاسخگوییراستایدر•

.استکردهخودتولیدیظرفیتتقویتبهاقدامکاتالنت
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا کاتالنتمعامله تملیک شرکت 

(acquisition)تملیک  نوع قرارداد

مدل پرداخت 

بیشهتر %16.5نقد پرداخت میکند کهه ایهن عهدد $63.5هر سهم ازایبه هلدینگنووشرکت : 1مرحله 

. میلیارد دلار است16.5است و مبلغ کل معامله ( روز قبل از افشاء )فوریه ۸از آخرین رقم بازار در 

نودریسکنووتوسط ( بلژیک و آمریکا۱در ایتالیا)در مرحله بعد سه سایت اصلی این شرکت : 2مرحله 

.میلیارد دلار خریداری میشود11به مبلغ هولدینگنوواز 

.نهایی گردد2024پیشبینی میشود این معامله در اواخر سال 

$53.6 

$63.5 

قیمت پایه در بازار  قیمت خرید نوو هولدینگ 
در معامله 

*پرمیوم16.5% :٪مرحله 

:۸مرحله 

در Fill-finسه سایت 
آمریکاو بلژیک، ایتالیا

16.5
میلیارد دلار 

غمبلوسهامبرایشدهپرداختقیمتبیناختلاف:Premium*میلیارد11
.می شودنامیدهپریمیومسهامبازاردرآنفروشوخرید %16.5*: پرمیوم معامله

میلیارد دلار16.5: ارزش قرارداد



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا کاتالنتمعامله تملیک شرکت 

کاتالنتسهام 
NYSEدر 

پس از اعلام 
:معامله

نوردیسکنووکاهش ناچیز قیمت سهام 

کتلنتدرصدی قیمت سهام  6 کاهش

نووسهام 
در نوردیسک
NYSE

پس از اعلام 
:معامله

2024Feb

تا اتمام و انعقاد قرارداد 

دو شرکت تحت نام های 

.خود فعالیت می نمایند

داد پیشبینی میشود قرار

نهایی 2024اواخر سال 

.گردد

اعلام عمومی قرارداد تملیک: فوریه 5

2025
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دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا کاتالنتشرکت تملیکمعامله 

مشاوره معاملات
(Transaction Advisory)

ارزیابی معاملات
(Transaction Evaluation)

ارزیابی موشکافانه•
(Due Diligence)      

استراتژی ادغام و تملیک •
(استراتژی توسعه شرکتی)

(M&A Strategy (Corporate 
Development Strategy)   

ن شناسایی و اولویت بندی طرفی•
بالقوه معاملات

(Target Identification 
Prioritization)      

مشاوره آماده سازی واگذاری•
       (Market Diligence)      

  

خدمات مشاوره معاملات
(Transaction Advisory Services)

ادغام و تملیک•
(Mergers  & Acquisitions)     

واگذاری•
(Management Buy-outs)     

عرضه اولیه•
  (Initial Public Offering)      

جذب سرمایه/ بازخرید سهام•
     (Buy-ins, Fundraisings)     

قبضه مالکیت•
(Takeovers)      

      
ط خرید به قصد خصوصی سازی توس•

(MBI)مدیران شرکت 

مشاوره پشتیبانی معاملات
(Transaction Support 

Advisory)

ارزیابی موشکافانه معاملات•
(Transaction Diligence)       

ساختاربندی معامله•
(Deal Structuring)     

مدیریت برنامه ها•
(Program Management)     

مذاکره و اجرا•
(Negotiation & 
Execution)      

ارزش گذاری و طراحی مدل •
کسب و کار

(Valuation & Business 
Modeling)     

      
ثبت اسناد معاملات•

(Transaction Related 
Documentation)      

سرمایه گذاری مشترک و اتحاد 
استراتژیک

(Joint Ventures & Business 
Alliances)

برنامه ریزی و اجرای سرمایه •
گذاری مشترک

(Joint Venture Planning & 
Execution)     

مدیریت سرمایه گذاری ها•

دستافزودهارزشخلقبهآن،پایانتامسیرشروعازونمایندریزیپایهرامعاملاتدقیقاستراتژیتاکنیممیکمکهاشرکتبهگذاریسرمایهومالیمدیریتی،مسائلکار،وکسبدرمهارتباما

بازارهبراخودهاینوآوریوهاتوانمندیتاهستیمشماکناردروکنیممیحمایتکارتانوکسبهایپایهکردنقدرتمندجهتدرشمااهدافازکاروکسبمحیطسریعتغییراتدرما.کنندپیدا

.سازندنمایانآیندهدرراشماهایقابلیتوهاتوانمندیامروز،تغییراتمدیریتباتاهستندشماکناردرمامشاورین.کنیدعرضه



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا کاتالنتشرکت تملیکمعامله 

Export Credit 
Agency (ECA) 

تأمین مالی جهت خرید
 از تجهیزات سرمایه ای یکی

از  بیمارستان های بزرگ کشور
چین و اروپا

Seller’s Financing

طراحی مدل تأمین مالی
توسط فروشنده در حوزه

E-Healthبرای شرکت
استرالیایی

Supplier’s Credit

تأمین مالی برای شرکت
وارد کننده دارو و تجهیزات
پزشکی از کشور اروپایی

FDI

انجام اولین سرمایه گذاری
مستقیم خارجی توسط
شرکت اروپایی در حوزه

سلامت در ایران

Minority Equity
Investment

نهایی سازی توافقنامه با
یک شرکت بزرگ دارویی
اروپایی به منظور احداث و
بهره برداری از پلنت دارویی
با توجه به تخصص فنی،

Know-How عملیاتی وIP

Limited Partnership 
(GP/LP)

ایجاد شرکت مشترک به
منظور احداث و بهره برداری

مرکز سرطان

PE/Sponsor
Co-Investment

ایجاد شرکت مشترک
با شرکت اروپایی و

سرمایه گذاری مشترک
توسط طرفها به منظور

CROراه اندازی 

Joint Venture

ایجاد شرکت مشترک بین
شرکت ایرانی و اروپایی
به منظور ارایه خدمات
تخصصی درحوزه سلامت

PPP arrangements

انجام و نهایی سازی اولین
وزارت بهداشتBOTقرارداد  

Spin-Off

طراحی و انجام معامله
Spin-Offبرای جداسازی

واحد آزمایشگاهی
بیمارستانی و تبدیل به
زنجیره آزمایشگاهی

Acquisition

طراحی و انجام معامله
خرید شرکت دارویی توسط

شرکت توزیع دارویی

Long-Term
Contracts

انجام اولین قرارداد واگذاری
مدیریت بیمارستان دولتی
به بخش خصوصی در تهران

Joint Investment
نهایی سازی توافقنامه سرمایه گذاری مشترک در حوزه سلامت با شرکت مالزیایی

برخی از تجربیات و سوابق شاخص شرکت در حوزه راهکارهای مالی پیشرفته



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا کاتالنتشرکت تملیکمعامله 

نی با انجام مشاوره استراتژیک و حقوقی در خصوص شراکت بین المللی شرکت ایرا

DLA PIPERکمک شرکت 
 Roland Bergerانجام پروژه مشترک ارزیابی فنی و اقتصادی با شرکت مطرح بین المللی 

اولین قرارداد مشارکت مدیریت بیمارستانی با  شرکت اتریشی

با  ITانجام پروژه های مشاوره سرمایه گذاری ، استراتژیک و  تامین مالی در حوزه تلکام و 

مخابرات ایران ، همراه اول، مبین نت و ایرانسل

 & Ernstعضو تیم پروژه مشترک تدوین برنامه کسب وکار با شرکت مطرح بین المللی 

Young

Roland bergerDLA PIPER

Telecom operatorsErnst & Young

لیست پروژه های شاخص در صنعت بهداشت و درمان

با شریک خارجی در حوزه داروهای بیولوژیک Term Sheetمشاوره و نهایی سازی 

19واگذار شده از طریق تبصره  اولین اپراتور بیمارستان
در ایران به Screeningمشاوره کامل و اجرا در خصوص تاسیس اولین مرکز 

همراه راه اندای و اداره آن

مشاوره اولین سرمایه گذاری مستقیم خارجی در حوزه بهداشت و درمان 

برخی از همکاری های شاخص



دپارتمان مشاوره مالی و سرمایه گذاری فارمانا کاتالنتشرکت تملیکمعامله 

مشاوره و نهایی سازی 
Term Sheet  با شریک

خارجی در حوزه داروهای 
بیولوژیک

مشاوره در خصوص 
وی خرید پلنت تولید دار

بیولوژیک

فروش سهم کنترلی 
شرکت در حوزه دارو و 

تجهیزات پزشکی

تهیه طرح کسب و کار 
در حوزه مونوکلونال 

آنتی بادی

مورد مشاوره  ۱ بیش از 
افزایش سرمایه شرکت

های دارویی

ارزشگذاری شرکت های 
دارویی

مورد مشاوره پذیرش 5
برای شرکت های دارویی

۲تعهد پذیره نویسی 
شرکت دارویی

ی انتشار اوراق بدهی برا
شرکت دارویی

مشاوره قرارداد مشارکت
برای wellnessدر حوزه 

راه اندازی کسب و کار  
IV therapyدر ایران

و مشاوره تغییر ساختار
افزایش سوددهی به 
یه شرکت تولید مواد اول

دارویی در حوزه داروهای 
...(سرطانی، ام اس و 

مشاوره تدوین نقشه 
راه به شرکت دارویی 
دانش بنیان در حوزه 
ساخت مواد اولیه با 

دانش فنی بالا

مشاوره جذب سرمایه جهت احداث کارخانه دارویی

صنعت دارویی گرفته در پروژه های انجام 



خدمات تخصصی فارمانا

مادرباره

یگذارسرمایهومدیریتیمالی،مشاورهحوزهدرراخودتخصصیخدماتمانامشاورهگروه

.می دهدارائه

اروییدصنعتبرایرامذکورخدماتاختصاصیصورتبهگروهاینداروییدپارتمانفارمانا،

تهگذشسال هایطولدرخودرشته ایبینومتخصصتیمبافارمانا.می آوردفراهمکشور

یارزشزنجیرهفعالیناختیاردرراخودنوآورانهراهکارهایوتخصصیخدماتتاتوانسته

....وپلاسماازمشتقداروهایبیوتکنولوژی،شیمیایی،داروییحوزه هایقبیلازدارویی

.بگذارد

ظورمنبهپزشکیتجهیزاتوداروییصنعتشرکت هایکناردرگرفتنقرارفارماناهدف

رفتپیشومسائلحلراستایدرکاروکسبدانشبه کارگیریطریقازآن هاتوانمندسازی

.استآنهابهترهرچه
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